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1. RESUMEN DEL TRABAJO PRESENTADO.

El informe de auditoria juega un papel importante como medio de comunicacion de los
resultados obtenidos en una auditoria a los usuarios de la informacién econdémico-financiera,
y actla como instrumento para reducir las incertidumbres a cerca de la calidad y credibilidad
de la informacion revelada por las empresas. Sin embargo, la crisis economica, la
desaparicion de empresas auditadas, las sucesivas criticas, y la cada vez mas pronunciada
postura de alejamiento y desconfianza en la actividad auditora, han resultado motivos mas que

suficientes para que los Organismos responsables perciban cierta necesidad de cambio.

La reforma, junto con la necesidad de una mayor armonizacion auditora en la Unién
Europea ha originado, en los ultimos afios, adaptaciones en la normativa y en el
funcionamiento de dicha actividad que han afectado, entre otros aspectos, al contenido,

estructura y modelo del informe.

En Espafia, el informe de auditoria esta regulado por las Normas Técnicas de Auditoria
(NTA) publicadas en 1991 y modificadas por las Resoluciones del 21 de diciembre de 2010 y
15 de octubre de 2013, ambas del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC),
resultado de su adaptacion a las normas internacionales para su aplicacion en Espafia (NIA-
ES).

En este proyecto presentamos un estudio comparativo sobre los cambios vy

modificaciones que ha sufrido el modelo de informe de auditoria de cuentas.

2. INTRODUCCION.

Tuve la sensacion de que los cursos avanzaban incontrolablemente, la carrera iba
llegando a su fin y la insercion en el mercado laboral se aproximaba a mayor velocidad de la
que me imaginaba. Enero de 2013 y aln no me sentia segura de si la contabilidad empresarial
era lo mio; en ocasiones llegué a dudarlo cuando me vi perdida entre gran cantidad de
asientos contables en papel, valores netos contables y valores razonables, amortizaciones
regresivas y lineales... Sin embargo, al llegar a tercero del Grado en Administracion y
Direccion de Empresas (GADE) pude respirar tranquila. Una vez elegida la rama de
contabilidad, sin estar completamente segura de si ese era el futuro que deseaba, encontré una

asignatura que de verdad me apasiond: Auditoria de Cuentas. Fue una asignatura muy bien
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planteada y desarrollada, con una metodologia muy dindmica y un quehacer constante, un
aprendizaje continuo cuyos resultados se iban sembrando a la vez que la cantidad de trabajo
en el alumno aumentaba. Una tematica que iba mas alld de la contabilidad, con un alto

contenido en normativa y reglamentos a considerar. Sin duda, esa si que es mi especialidad.

Lo cierto es que la auditoria de cuentas no incorpora demasiada novedad en si, puesto
que desde 1988, afio en que se aprobd la primera Ley que regulaba dicha actividad, las
sucesivas aclaraciones, modificaciones y correcciones han sido una constante a lo largo de los
afios. A estos efectos, la actualidad de este tema, EI nuevo modelo de informe de auditoria, no
radica en su novedad en si, sino en la cada vez mayor preocupacion procedente de los
Organismos competentes (Internacional Auditing and Assurance Standards Board, IAASB, e
ICAC) relativa a la efectividad del uso de la informacion que recoge y a su facilidad de
comprensidon y utilidad por parte de los usuarios. Ademas, a pesar de la profesionalidad que se
le exige a esta labor, existe un entorno muy disturbo, en el que la desconfianza en los
mercados y en el tejido empresarial, motivados en gran medida por la corrupcién y fraudes

conocidos, hacen que la actividad auditora pierda credibilidad ante el usuario.

Por su parte, la complicada situacion de recesion que arrastra nuestro pais desde hace
unos afios obliga a que la labor del auditor se ejecute con especial cuidado, en aras de
esclarecer tanta informacidn contable como sea posible y de garantizar, de forma razonable, la
transparencia empresarial. Claro esta que, de poco sirve incrementar estos esfuerzos si el
publico destinatario se muestra distante y reacio a sus resultados. Es a consecuencia de esta
insatisfaccion generalizada, y tras sucesivas criticas que presionaron durante afios a los
Organismos competentes, cuando el ICAC precedi6 en 2010 con la reforma de la normativa

referente al Informe de Auditoria de Cuentas en nuestro pais.

La idea de llevar a cabo este trabajo nace como respuesta a la insatisfaccion que
percibimos tanto del personal de algunas empresas sujetas a auditoria como de los numerosos
articulos y reportajes de prensa que ponen en entredicho la legislacion que regula la actividad
auditora (Ruiz, E. 1998; Larriba, A. & Serrano, F., 1999; Duréndez, A., 2001 y 2006; Garcia-
Delgado, S.M. & Ipifiazar, 1., 2007; Ferrer, C., 2010). Por lo general, muchos conciben la
auditoria como un mero tramite legal que, en ocasiones, lo Unico que provoca es un

sentimiento negativo hacia su protagonista, el auditor de cuentas, pues su trabajo despierta
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una sensacién de descontento originada, basicamente, en el desconocimiento acerca de cual es

y en qué consiste exactamente su labor (Duréndez, A., 2001, p. 3).

3. OBJETO DEL TRABAJO.

El marco normativo de la actividad de auditoria se ha visto modificado a lo largo del
tiempo, en diversos aspectos y por diferentes y sucesivas normas legales, con el objeto de
alcanzar una mayor precision, mejorar su aplicacion practica, responder a las necesidades
informativas demandadas y alcanzar la armonizacion internacional exigida por la Union

Europea.

Este Trabajo de Fin de Grado (TFG) tiene por objeto estudiar y analizar los cambios
habidos en el formato, contenido y estructura del informe de auditoria desde 1988, primera
vez que en Espafia se regula la actividad de auditoria de cuentas (Ley 19/1988), hasta 2013,
afio en el que se publican las nuevas Normas Técnicas de Auditoria, resultado de la
adaptacion de las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) para su aplicacién en Espafia
(NIA-ES). Asi mismo, se pretende obtener, a modo de conclusion, las mejoras o desventajas
producidas por dichos cambios.

Para ello, mediante el examen de la normativa nacional e internacional en materia de
auditoria, la revision de la bibliografia mas significativa relativa al informe de auditoria y la
basqueda de informes de auditoria correspondientes a empresas auditadas en diferentes
momentos de la reforma legal, intentaremos responder a las siguientes cuestiones: ¢quién?,
¢cudndo?, ¢como?, ¢por qué? y ¢para qué? se efectuaron las modificaciones en materia

auditora con efecto en el informe de auditoria.

4. DESCRIPCION DE LA METODOLOGIA UTILIZADA.

No resulta novedoso afirmar que el conocimiento tiene que resultar comprensible; de lo
contrario, de poco serviria disponer de grandes cantidades de informacion si resulta imposible
saber estructurarla y obtener cierta ventaja procedente de su utilizacion. De hecho, elaborar
conocimiento significa, ademas de la recolecta, organizacion y seleccion de la informacién, el
establecimiento de relaciones entre conceptos tedricamente distantes. Estrechamente
relacionado con lo anterior, para Taylor y Bogdan (1986), el concepto metodologia se refiere

al “modo como enfocamos los problemas y buscamos las respuestas” (Krause, M., 1995, p.2).
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Es cierto que maés all& de las tradicionales técnicas cuantitativas, existe otro término que
durante estas Ultimas décadas ha experimentado un destacable auge en su empleo (asociado,
en parte, al mayor énfasis concedido a la valoracién subjetiva); nos referimos a las
metodologias de investigacion cualitativas, especialmente utiles en el ambito de las Ciencias
Sociales y, particularmente, en el estudio del entorno y tejido empresarial (de ahi que
vayamos a aprovecharnos de sus cualidades para llevar a cabo este TFG). Su implantacion en
la investigacion empresarial permite encontrar respuesta, o por lo menos realizar una
aproximacion, a algunas cuestiones que no han podido ser respondidas satisfactoriamente con

metodologias més tradicionales, como son las cuantitativas.

La metodologia cualitativa, por lo tanto, engloba los procedimientos que, en base a la
recolecta y andlisis de datos, posibilitan una construccion de conocimiento. Este hecho
“implica analizar gran cantidad de datos cuyo contenido sea altamente variado; y por lo
general, prescinde del registro de cantidades o de cualquier otro dato reductible a numeros”,
de modo que son los conceptos las piezas clave y, mediante el establecimiento de relaciones

entre éstos, es cuando se genera el conocimiento (Krause, M., 1995, p.2-4).

Resulta preciso aclarar que este tipo de estudios comienzan con una pregunta amplia,
una interrogacién que debe ser capaz de identificar e indagar el fendmeno que se estudiara de
forma generalizada, cuya consideracidn debera garantizar llevar a cabo una exploracion con la
profundidad que resulte necesaria. A continuacion, la cuestion inicial se ira desglosando en
preguntas mas especificas, quienes serviran para guiar y encauzar el estudio (Krause, M.,
1995, p.11). De manera concreta iniciaremos nuestro TFG con un analisis de los aspectos mas
relevantes que dictan las diferentes normas, leyes, reglamentos y directivas europeas en
materia de auditoria relativas al informe. A continuacion, una vez concluido el analisis y
obtenidas las ideas principales, nos apoyaremos en una comparacion tedrica-practica que nos
servira para comprender y percibir con mayor facilidad los cambios habidos en el informe,
con un detenido examen entre el antes y el después plasmados en ejemplos reales de informes
de auditoria. Finalmente, presentaremos las conclusiones a las que hemos llegado sobre las

ventajas o desventajas del nuevo formato de informe de auditoria.

5. LA REGULACION DE LA AUDITORIA DE CUENTAS.
5.1 LA AUDITORIA DE CUENTAS EN ESPANA: INICIO Y MODIFICACIONES.

10
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Si bien el Codigo de Comercio y la Ley de Sociedades Andnimas atendieron el proceso
de revision y control de cuentas; “hasta que la Ley de Auditoria de Cuentas de 1988 entrara en
vigor, Espafia contaba con un marco regulador practicamente inexistente, puesto que ningun
tipo de disposicion regulaba la actividad en si misma” (Rodriguez, C. & Alvarez, M.;1999;
p.1). En este sentido, desde comienzos del siglo XX, con la aparicién de un gran nimero de
sociedades andnimas surgidas como parte de la revolucion industrial, junto con un
considerable incremento de la demanda de servicios de auditoria, fueron numerosas las voces
que reclamaron la creacion de un marco normativo exclusivo bien disefiado que aportase la

imprescindible dosis de seguridad juridica que esta actividad en Espafia necesitaba.

Por su parte, la Comunidad Europea - cuyas normas comunitarias también pusieron de
manifiesto la necesidad de regular de manera especifica la auditoria de cuentas - aconsejaba
potenciar al maximo la transparencia informativa. Con esto, dada la importancia de la
disciplina auditora por su contribucion a la fiabilidad de la informacién econémico-financiera
auditada; y, a raiz de la adhesion de Espafia en 1986 a la Comunidad Econdmica Europea, se
aprobd la Ley 19/1988 del 12 de julio, regulando por primera vez en nuestro pais la actividad
de Auditoria de Cuentas, quien incorpord a nuestro ordenamiento juridico la Directiva
84/253/CEE, del 10 de abril de 1984 del Consejo, referida especificamente al ejercicio de la
auditoria de cuentas, cuyo contenido autorizaba y regulaba la labor de las personas encargadas

del control legal de documentos contables.

Afios mas tarde, en 1990, se aprobo el Real Decreto 1636/90 del 20 de diciembre, que
desarrollaba la Ley 19/88 de Auditoria de Cuentas, y asi qued6é conformado el cuerpo
legislativo que rigid la profesion auditora en nuestro pais. A partir de dicho Reglamento, las
NTA constituyeron los principios y requisitos que debia observar todo auditor de cuentas en
el desempefio de su funcién y sobre las que debia basarse para expresar una opinion técnica
responsable.

A lo largo del tiempo, diferentes normas legales incorporaron sucesivas modificaciones
al texto original de esta primera Ley, a fin de alcanzar una mayor precision y mejorar su
aplicacion préactica. Sin embargo, la modificacion mas relevante tuvo lugar con la entrada en
vigor de la Ley 12/2010, del 30 de junio, cuya redaccion modifico la mayoria de los articulos
de la primera, y pretendi6 una aproximacion de la normativa espafiola aplicable en el ejercicio

de la actividad auditora a las directivas comunitarias.

11
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La Ley 12/2010, ademéas de incorporar la Directiva 2006/43/CE a la legislacién
nacional, acometio la modificacion de determinados aspectos ya contemplados en nuestra
primera Ley, cuya reforma permitio incorporar ciertos cambios acaecidos en la legislacion

mercantil y algunas mejoras aconsejadas por la experiencia desarrollada por los profesionales.

5.2 LA ARMONIACION INTERNACIONAL DE LA AUDITORIA DE CUENTAS.
EXIGENCIA DE LA UNION EUROPEA.

El hecho de que numerosas entidades de credito registrasen importantes pérdidas en el

periodo 2007-2009 no sdlo cuestiona como los auditores redactaron sus informes de auditoria

sin expresar salvedades con respecto a dichas fechas, sino también la adecuacion y la

suficiencia del marco legislativo vigente en aquel momento (Libro Verde, 2010).

La Directiva 84/253/CEE quedd obsoleta por no hacer referencia a determinadas
cuestiones que en la actualidad se consideran prioritarias - requisitos de independencia,
sistemas disciplinarios y de control de calidad, cddigos éticos, no cita la utilizacion de normas
de auditoria, etc.-; ademas, tampoco proporcionaba referencia normativa alguna a cerca de la
cooperacion entre Estados miembro y terceros paises. En definitiva, carecia de los elementos

necesarios para garantizar una infraestructura apropiada para la auditoria.

Desde la entrada en vigor de la citada Octava Directiva, la globalizacion, la
internacionalizacion, muchos de los cambios econémico-financieros acaecidos vy, la falta de
un planteamiento armonizado de la actividad auditora dentro de la Unién Europea, obligaron
a acometer un proceso de reforma que diese por finalizado el periodo de vigencia de la, hasta
entonces, vigente Directiva. Como no pudo ser de otro modo, dicho proceso culmin6 con la
aprobacion de una nueva Directiva referente a la Auditoria legal de Cuentas, la Directiva
2006/43/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de mayo de 2006.

Esta Gltima pretendia garantizar una elevada y homogénea calidad de todas las
auditorias legales en el dmbito comunitario, tratando de armonizar, en gran medida, los
requisitos exigidos a esta actividad y estableciendo, como principal objetivo, la exigencia de
la aplicaciéon de un mismo grupo de normas: las NIA - emitidas por el IAASB de la

International Federation of Accountants (IFAC') - adoptadas por la Unién Europea.

L IFAC: organizacién que aglutina a los Contadores Piblicos de todo el Mundo y cuyos objetivos son los de
proteger el interés publico a través de la exigencia de précticas de alta calidad.

12
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El pasado 27 de Mayo, desde el &mbito comunitario y en consonancia con la
persecucion de la estabilizacion del tejido empresarial, se aprobaron la Directiva 2014/56/UE
- sustituye a la Directiva 2006/43/CE - y el Reglamento 537/2014 - primero en la existencia
de la Union Europea con relacion a la auditoria - del Parlamento Europeo y del Consgjo,
quienes coexistirdn en adelante — vigentes a partir del 17 de Junio de 2014 - como parte
integrante de la reforma legislativa actualmente en marcha dentro del sector financiero. Con la
primera de estas, se pretende facilitar el crecimiento y la entrada de nuevas pequefias y
medianas empresas (PYME) al mercado de la auditoria, adaptando las normas que rigen la
actividad al tamafio de la entidad auditada y requiriendo a los Estados miembro que
garanticen una auditoria de las PYME proporcionada y simplificada. EI Reglamento, por su

parte, trata los requisitos especificos para la auditoria legal de las entidades de interés publico.

Puesto que la Comision, por el momento, no ha adoptado las NIA con arreglo al
procedimiento previsto en la citada Directiva, en la practica, se ha procedido con la alternativa
de que cada Estado miembro adapte a su marco juridico nacional el compendio de normas que
forman las NIA traducidas a su lengua oficial, tratando de lograr una aplicacién efectiva en el
menor plazo posible. A este respecto, impulsado por el ICAC, se constituyd el
correspondiente grupo de trabajo (Chaffer, A. 2014). Asi, por la Resolucion del 15 de octubre
de 2013, se publicaron las nuevas NTA, resultado de una mejor adaptacién de las NIA para su
aplicacion en Espafia (NIA-ES)?. En consecuencia, las NTA hasta entonces vigentes quedaron
derogadas; si bien es cierto que se mantendra vigente, siempre que no resulte contradictorio,
lo dispuesto en estas Gltimas que no se encuentre regulado en las NIA-ES.

A modo de resumen, y de una forma mas esquematica, podriamos concluir que la

evolucion del marco normativo que regula la actividad auditora ha sido el siguiente:

Figura n° 1. Evolucion del marco normativo aplicable a la Auditoria de Cuentas.

2 Las NIA-ES serén de aplicacion obligatoria en el desarrollo de los trabajos de auditoria referidos a las cuentas
anuales correspondientes a ejercicios econémicos iniciados con posterioridad al 1 de enero de 2014. Y, en todo
caso, a los trabajos de auditoria de cuentas encargados a partir del 1 de enero de 2015, independientemente de los
gjercicios economicos a los que se refieran los estados financieros objeto de verificacion.
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1984- VIII Directiva 84/253/ CEE Directiva 2014/56/UE + Reglamento 537/2014

FECTOD
C 19/ T GOR
1991 ELNU 2010
LAC 19 PGC 2007

2006 - VIII Directiva 2006/43/CE

Fuente: elaboracion propia.

6. EL INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS.
6.1 EL PAPEL DEL INFORME DE AUDITORIA: CARATERISTICAS, FUNCION E

IMPORTANCIA.

En todo proceso de auditoria, el informe emitido por el auditor es la pieza clave que
culmina con la labor realizada por los profesionales dedicados a esta actividad. Dicho informe
es un documento mercantil de caracter formal en el que el auditor plasma su opinion sobre la
razonabilidad de las cuentas anuales y, por ello, conforma el soporte a través del cual aquel
comunica los resultados de su auditoria a los usuarios que quieran conocer la credibilidad de
la informacion contable revelada por las empresas. De este modo, el informe emitido por el
auditor hace las veces de cara publica en todo este procedimiento, basicamente porque resulta
ser la Unica via de contacto de toda persona ajena a la auditoria con la misma. De ahi que “el
valor gque los usuarios obtengan de una auditoria, las expectativas que estos se formen sobre el
auditor y la percepcién que obtengan de la labor profesional” (Ruiz E., 1998, p.1) sean

cuestiones intrinsecamente derivadas de dicho informe.

A pesar de que dicho documento debe seguir un guion, estructura y terminologia
predefinidas imperativamente - previstas en las NTA - en aras de posibilitar una adecuada
lectura y comprension por parte de los usuarios, y aun teniendo muy presente que dicho
informe juega un papel insustituible “como medio para reducir las incertidumbres a cerca de
la calidad de la informacion contable revelada por las empresas”; el resultado al llegar a
manos del lector resulta impreciso, poco agil y algo confuso, de ahi que “determinados
estudios hayan concluido con la relativa baja lectura de dicho documento, bien porque los
lectores no comprenden su significado, bien porque consideran que carece de contenido
informativo” (Ruiz, E., 1998, p.1).

14



El nuevo modelo de informe de auditoria: NIA 700, 705y 706 Ane Orrantia Cancelo

6.2. ESTRUCTURA DEL INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS.

La Ley 19/88 fue la primera en regular la actividad auditora en nuestro pais, y aunque
de manera muy sintetizada, recogia los aspectos formales imprescindibles que debia reunir
todo modelo de informe de auditoria emitido por un auditor acreditado por el ICAC. Los

requisitos referentes al contenido minimo que se exigian en esta primera Ley fueron:

a. ldentificacion de la empresa auditada: nombre o razén social completos. Es
importante que el usuario de la informacion conozca el sujeto que ha sido objeto de la

auditoria de cuentas.

b. Identificacion de los destinatarios - accionistas o socios, normalmente - y de las
personas fisicas o juridicas que efectuaron el encargo. También deberd mencionarse a la
persona que efectu6 el nombramiento, si esta Gltima no coincide con el destinatario.
Posteriormente, en caso de que la empresa tenga obligacion de auditarse, el informe, junto
con las cuentas anuales verificadas, deberan ser depositadas en el Registro Mercantil

correspondiente y, por tanto, sera publico para cualquier otro usuario que necesite consultarlo.

c. ldentificacion de los documentos, adjuntos al informe, objeto de verificacion. Es
esencial que el contenido y, en especial, la opinion del auditor se refieran a los estados
financieros que acompafian al informe. Cualquier modificacion o alteracion de los
documentos contables implicara una reformulacion del informe. De ahi que deba existir una
correspondencia directa entre el informe de auditoria y la informacion contable a la que hace

referencia.

d. Descripcidn sintetizada de las NTA aplicadas en el trabajo realizado y, en su caso,
una indicacién de aquellos procedimientos previstos en dichas normas que no hubieran
podido aplicarse como consecuencia de cualquier incidencia o limitacion puesta de manifiesto
en el desarrollo de la auditoria. Para identificar los objetivos, alcance del trabajo y
responsabilidades del auditor de cuentas es imprescindible conocer el marco normativo en el
que se basa para realizar su trabajo. Recoger esta informacion en el informe facilita el

conocimeinto y comprension del usuario hacia el papel que desarrolla el auditor.

e. Referencia a que la Memoria contiene toda la informacion necesaria para facilitar una

adecuada interpretacion y comprension de la situacion financiera y patrimonial de la entidad
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auditada, incluyendo aquellos comentarios que complementen su contenido. El informe de
auditoria informa, entre otras cuestiones, sobre la credibilidad de la Memoria de las Cuentas
Anuales como documento que complementa al resto de los estados contables y que es
necesario consultar para entender la imagen economico-financiera de la empresa que se

proyecta en dicha informacion.

f. Manifestacion clara y precisa sobre la opinion técnica a la que ha llegado el auditor en
el desarrollo de su labor. En concreto, debera referirse a los siguientes aspectos:

f.1. Si las cuentas anuales expresan o no, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la entidad a la fecha de cierre del
ejercicio. Si no la expresaran, deberan argumentarse las razones que lo justifiquen.

f.2. Si las cuentas anuales se han elaborado y presentado de conformidad con los
principios y normas de contabilidad generalmente aceptados. En caso de no haber sido asi, el
auditor de cuentas deberd indicar cada uno de los principios 0 normas contables que no se
hubieran aplicado, y su efecto sobre los documentos contables.

f.3. Si dichos principios y normas han sido aplicados de manera uniforme® respecto
al ejercicio precedente. Se indicaran de modo individualizado los cambios que se hubieran
producido, su efecto sobre las cuentas y si dichos cambios se consideran o no procedentes.

f.4. Mencion expresa, en su caso, sobre los acontecimientos producidos entre la fecha
de cierre del ejercicio y la de realizacién del informe de auditoria, cuyos efectos pudieran
afectar al normal desenvolvimiento de la actividad de la sociedad auditada.

f.5. En caso de que al auditor le resultara imposible formarse una opinion
profesional, éste debera exponer las razones que le han llevado a tal abstencion, aportando

cuantos detalles complementarios se precisen.

g. Referencia al informe de gestion de la entidad auditada - necesario solamente si las
cuentas objeto de verificacion van acompafiadas del mismo -. El auditor debera describir que
dicho documento no forma parte integrante de las cuentas anuales y si la informacion

contenida en él concuerda o no con la revelada en el resto de documentos contables.

* El objetivo de la uniformidad es asegurar que las cuentas de distintos ejercicios no han sido afectadas, de forma
importante, por cambios en la aplicacion de principios y normas contables.
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h. Nombre del auditor, firma y fecha de emision del informe. La persona fisica y/o
juridica que firma el informe es quien asume la responsabilidad del trabajo de auditoria frente
a terceros, independientemente del colectivo que haya participado en el desarrollo y ejecucion
del mismo. Por otro lado, la fecha define el momento en el que se han finalizado los trabajos
de auditoria, y establece el limite temporal de la responsabilidad del auditor de cuentas -
excepto para determinadas situaciones recogidas en la NTA* sobre hechos posteriores -,

7. MODELO DE INFORME DE AUDITORIA SEGUN LA DIFERENTE

NORMATIVA.
7.1. LAS NORMAS TECNICAS DE AUDITORIA DE 1991.

La Ley de Auditoria de Cuentas 19/1988 unicamente hacia una breve mencion acerca de
los requisitos minimos exigidos al contenido del informe de auditoria, por lo que resulto
necesario un posterior desarrollo del mismo. Asi el ICAC, mediante la Resolucion del 19 de
enero de 1991, publicé las NTA. Dichas normas fijaron las bases para establecer unas

directrices comunes de aplicacién obligatoria en todos los trabajos de auditoria.

Las NTA se dividieron en tres grupos: las normas de carécter general — regulan las
condiciones y caracteristicas formativas y éticas de los auditores de cuentas -, las normas
sobre ejecucion del trabajo - regulan el alcance y la obligacion de: planificar el trabajo,
estudiar y evaluar el control interno de la empresa y, finalmente, obtener evidencia adecuada

y suficiente - y las normas sobre el informe de auditoria.

Nos centraremos en éstas Ultimas por ser el objeto de nuestro TFG. En ellas se regulan
los principios a considerar en la elaboracion, presentacion y emision del informe,
estableciendo la extension y contenido, asi como los criterios que fundamentan el modelo a
utilizar en cada caso particular. Recogen, ademas, la estructura y modelo de informe a emitir
por los auditores segun las circunstancias y evidencias recogidas durante la actividad de

auditoria.

7.1.1. ELEMENTOS BASICOS DEL INFORME.
Un informe de auditoria de cuentas debe presentar, independientemente del resultado

del trabajo, un contenido minimo de informacion distribuida de la siguiente manera:

* NTA actualmente sustituida por su correspondiente NIA-ES para trabajos de auditoria sobre cuentas anuales
referidos a los ejercicios 2014 y posteriores.
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Tabla n° 1. Requisitos sobre el contenido minimo exigidos por la Ley de Auditoria

19/1988. Ejemplificacién con un modelo real de informe de auditoria.

ESOUEMA SOBRE EL MODELO DE INFORME
DE AUDITORIA EXIGIDO POR LA LEY DE
AUDITORIA DE CUENTAS 19/1988

1. Identificacion de la empresa auditada.
2. ldentificacion de los destinatarios.

3. Identificacion de los documentos objeto
de examen.

4. Descripcion sintetizada de las NTA
aplicadas en la auditoria.

5. Opinion tecnica del auditor sobre:

51. Si la memoria contiene toda la
informacién requerida y necesaria.

5.2. Si las cuentas anuales expresan 0 no, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera de la
entidad a la fecha de cierre del ejercicio.

5.3. Si las cuentas anuales se han elaborado y
presentado de conformidad con los principios y
normas de contabilidad generalmente aceptados.

5.4. Si dichos principios y normas han sido
aplicados de manera uniforme respecto al
gjercicio precedente.

INFORME DE AUDITORIA DE SOCIEDAD
RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE
BILBAO, S.A. (1992) [Ver anexo n° 2]

Arthur Andersen
Rodriguez Arias, 15
48008 Bilbao

A los accionistas (2) de Sociedad Rectora de la
Bolsa de Valores de Bilbao, S.A.(1):

Hemos auditado las cuentas anuales de
SOCIEDAD RECTORA DE LA BOLSA DE
VALORES DE BILBAO, S.A., que comprenden
los balances de situacion al 31 de diciembre de
1992 y 1991 y las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria (3) correspondientes a
los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 1992 y 1991, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que incluyen el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales y
la_evaluacion de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas (4).

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Sociedad Rectora de la Bolsa de
valores de Bilbao, S.A. al 31 de diciembre de
1992 y 1991 (5.2) y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos vy
aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada (5.1), de
conformidad con principios y normas contables
generalmente  aceptados  (5.3) aplicados
uniformemente (5.4).

El informe de gestioén adjunto del ejercicio 1992
contiene las explicaciones  que los
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Administradores consideran oportunas sobre la

situacion de la sociedad, la evolucion de sus

) ) __ hegocios y sobre otros asuntos y no forma parte

6. Concordancia o no de la informacion jntegrante de las cuentas anuales. Hemos

contenida en el informe de gestién de la verificado que la informacion contable que

entidad auditada con la contenida en el contiene el citado informe de gestion concuerda

d d tabl con la de las cuentas anuales del ejercicio 1992

resto de estados contables. (6). Nuestro trabajo como auditores se limita a la

verificacion del informe de gestion con el

alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye la revision de informacion distinta de la

obtenida a partir de los registros contables
auditados de la sociedad.

ARTHUR A ESE

7. Nombre del auditor, firma y fecha de
emisién del informe.

i
-
Alberto Uﬂ{;—zchevarri a

5 de abril de 1993 (7)

Por su parte, el modelo que recogen las NTA requiere la siguiente informacion bésica:

a. Titulo: "Informe de auditoria de cuentas anuales”, para distinguirlo con facilidad de
los informes de auditoria sobre otros estados financieros. Es importante que el usuario del

informe pueda saber, gracias al titulo, el tipo de trabajo ejecutado por el auditor.

b. Identificacion de la empresa auditada; de los destinatarios y de las personas fisicas o
juridicas que efectuaron el encargo. También debera mencionarse a la persona que efectuo el
nombramiento, si esta Ultima no coincide con el destinatario. Esta informacién ya era

requerida en la Ley de auditoria de cuentas 19/1988 (véase epigrafes 6.2.ay 6.2.b).

c. Parrafo de alcance. Sera el primero y contendra la siguiente informacion:

c.1. Las menciones exigidas en los epigrafes 6.2.c. y 6.2.d. anteriores segun la Ley de
auditoria de cuentas 19/1988.

c.2. Descripcion sintetizada del marco normativo de informacién financiera aplicable
en la preparacion de dichas cuentas.

c.3. Referencia a que la formulacion de las cuentas anuales es responsabilidad del
organo de administracion de la entidad auditada.
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c.4. Referencia a la responsabilidad del auditor de expresar una opinién sobre las
cuentas anuales en su conjunto.

¢.5. Indicacion de los procedimientos previstos en las NTA que no hubieran podido
aplicarse como consecuencia de cualquier incidencia o limitacion puesta de manifiesto en el
desarrollo de la auditoria. Si el auditor no incluyera limitaciones en este parrafo, se entendera
que ha llevado a cabo los procedimientos de auditoria requeridos por las NTA.

c.6. En caso de que la opinién del auditor se fundamente, en parte, en el informe de
otro auditor, el primero de ellos debera revelar tal circunstancia en el parrafo de alcance v,
ademas, debera remitirse al informe del otro auditor al expresar su opinion. Esta alusion tiene

como objeto delimitar la responsabilidad frente a terceros de cada uno de los dos auditores.

Tabla n° 2. Parrafo de alcance del informe de auditoria de Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A (2004). [Ver anexo n° 6].

“Hemos auditado las cuentas anuales de Fomento de Construcciones y Contratas S.A. y sociedades
dependientes, que comprenden el balances de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2004, la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas (c.1) correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores (c.3) de la
Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
(c.4) anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado_de acuerdo con las hormas
de auditoria generalmente aceptadas (c.1), que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados (c.2.) y de las estimaciones realizadas. Nuestro
trabajo no ha incluido el examen de las cuentas anuales del ejercicio 2004 de determinadas
sociedades dependientes y asociadas (c.5), /...J. Las cuentas anuales de dichas sociedades han sido
auditadas por otros auditores. Nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales
consolidadas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y Sociedades Dependientes se basa, en
lo relativo a dichas sociedades, en los informes de los otros auditores (c.6) ”.

d. Parrafo de opinion. En esta parte del informe el auditor de cuentas manifiesta de
forma clara y precisa su opinién técnica sobre si los estados contables considerados en su
conjunto reunen las exigencias citadas en los apartados 6.2.e. y 6.2.f. (incluidos los

subapartados f.1. a f.5.) anteriores. (Véase tabla n® 1, apartado 5).

d. Tal y como se precisa en el apartado 6.2.g. anterior, se incluira un parrafo adicional
sobre el informe de gestion que describa si la informacién contenida en el mismo concuerda o
no con la revelada en el resto de documentos contables. Si tras las oportunas investigaciones

se observaran contradicciones o errores significativos entre ambos tipos de informacion, el
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auditor debera describir en el péarrafo mencionado dichas irregularidades®. (Véase tabla n° 1,

apartado 6).

e. Nombre y firma del auditor de cuentas que haya dirigido la auditoria; o del auditor
designado para realizar el trabajo en su nombre en el caso de sociedades de auditoria;
direccion y datos de registro en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC).

f. Fecha de emisién del informe, coincidente con la de terminacién de la etapa de
ejecucion del trabajo del auditor y que, en ningun caso podré ser anterior a la fecha en la que
se haya obtenido evidencia de auditoria suficiente para formarse una opinion; ni,

evidentemente, anterior a la fecha de formulacion de las cuentas por los Administradores.

La importancia de esta datacién reside en dos motivos. EI primero de ellos es su papel
como determinante del momento hasta el cual el auditor es responsable de realizar
procedimientos de auditoria relativos a hechos posteriores que pudieran afectar a las cuentas
auditadas; y, en segundo lugar, como limite para que terceros perjudicados por su auditoria
puedan exigirle responsabilidades al auditor.

A modo de ejemplo, considero oportuno hacer referencia al informe de auditoria de
Koipe, S.A. del ejercicio 2001, en el que los auditores emitieron su informe con dos fechas
diferentes. La segunda de ellas, referida exclusivamente a la obtencion de evidencia de
auditoria a cerca de una incertidumbre originada por una provision dotada por la Sociedad
para cubrir unos posibles pasivos que pudieran surgir como consecuencia de una
investigacion abierta por la Hacienda Estatal, pretende delimitar la fecha tope hasta la que

terceros afectados pudieran exigirle responsabilidades al auditor derivadas de dicha cuestion.

Tabla n° 3. Doble fecha en el informe de auditoria de Koipe, S.A. 2001. [Ver anexo n° 5].

“7 de marzo de 2002, con excepcion de las notas 12, 14.8 y 16.5 de la memoria y del parrafo 3
anterior cuya fecha es 3 de junio de 2002 .

7.1.2. OTROS ELEMENTOS QUE PUEDEN APARECER EN EL INFORME.

®> No se han podido encontrar ejemplos reales de informes de auditoria en los que el auditor concluya que el
contenido del informe de gestion no concuerda con el de las cuentas anuales.
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La decision sobre el tipo de opinién que resulta adecuado emitir depende de la
naturaleza del hecho que pudiera originar una salvedad, es decir, si los estados financieros
contienen incorrecciones materiales; y, en segundo lugar, del juicio del auditor sobre la
generalizacion de los posibles efectos de ese hecho en las cuentas anuales. Con esto, la
opinion serd favorable en caso de que no existan salvedades; y, si las hubiera, —
independientemente de que se deban a una limitacion al alcance o a un incumplimiento de
los principios contables - se deberan poner de manifiesto todas ellas en el informe,

indicando, ademas, su naturaleza en el parrafo de opinion.

a. Parrafo de salvedades, situado entre el parrafo de alcance y el de opinién. Se
empleard en caso de emision de una opinion con salvedades, desfavorable o denegada, para
exponer las razones justificativas que llevaron al auditor a ella, detallando su efecto en las
cuentas anuales cuando éste sea cuantificable, o la naturaleza de la salvedad si su efecto no
pudiera estimarse razonablemente. Deberan enumerarse las desviaciones de los principios y
criterios contables de aplicacion e identificarse la informacién omitida, siempre que ello sea
factible.

Tabla n° 4. Parrafos de salvedad y opinion del informe de auditoria de la Sociedad
Rectora de la Bolsa de Valores de Valencia, S.A (1992). [Ver anexo n° 1].

“Sequn se explica en la nota 8 de la memoria, la Sociedad valora su participacién en Sociedad de
Bolsas, S.A. al coste de adquisicion, que excede al 31 de diciembre de 1992, a su valor de mercado,
entendiendo como tal el valor neto contable obtenido de sus correspondientes cuentas anuales. Los
principios y criterios contables de general aceptacién establecen que dichas participaciones
deberian presentarse a su valor teérico contable corregido por el importe de las plusvalias tacitas
adquiridas que todavia subsistan al cierre del ejercicio y de la amortizacion tedrica del fondo de
comercio adquirido. Siguiendo este criterio, el valor por el que la Sociedad refleja esta participacion
al 31 de diciembre de 1992 deberia disminuirse en 51.000.000 de pesetas, hecho que deberia haberse
reflejado, por dicho importe, en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. [...] .

“En nuestra opinion, excepto por el efecto en las cuentas anuales de 1992 de la salvedad descrita en
el parrafo anterior, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de
Valencia, S.A. al 31 de diciembre de 1992 /...] ”.

La expresion “excepto por” en el parrafo de opinion serda obligatoria al emitir una
opinion con salvedades (véase tabla n° 4. anterior); por el contrario, debera incluirse la
expresion “no expresan” en caso de una opinion desfavorable con animo de facilitar su
deteccidn con un simple vistazo sobre todo el documento.
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Cuando la opinion fuera desfavorable — situacion en la que no se exige referencia a la
uniformidad en la aplicacion de los principios contables - 0 en caso de que el auditor no haya
obtenido la evidencia necesaria para formarse una opinion y deba manifestarse en el sentido
de que no le es posible expresar una opinion sobre las cuentas objeto de auditoria; habra de
exponer, en parrafos intermedios distintos al de opinidn, todas las circunstancias y/o razones
justificativas que han provocado dicha denegacion/abstencion, y sus efectos en las cuentas
anuales, asi como cualquier salvedad por incumplimiento de los principios y criterios
contables de aplicacion que hubiese observado - cuestiones exigidas en los apartados 6.2.f.4.
y 6.2.f.5. anteriores segln la Ley 19/88-; aportando a tal fin cuantos detalles complementarios

sean necesarios.

En los ejemplos siguientes vemos como los auditores se refieren a varios parrafos
intermedios incluidos en sus informes, cuyo contenido soporta la opinion que éstos emiten.
Ademas, realizan cuantas estimaciones les es posible sobre los efectos que tales salvedades o
incertidumbres pudieran ocasionar en las cuentas anuales de la entidad [Ver parrafos

intermedios en los anexos n° 7'y 8, respectivamente].

Tabla n° 5. Opinién desfavorable en el informe de auditoria de Espafiola del Zinc, S.A.

(ejercicio 2006). [Ver anexo n°® 7].

“Debido a la importancia de la salvedad descrita en el parrafo 3 anterior, las cuentas anuales del
gjercicio 2006 adjuntas, que adicionalmente estan sujetas a los efectos de cualquier ajuste que
pudiera ser necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre reflejada en el parrafo 4
anterior, no expresan la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Espafiola del Zinc,
SA[.].”

Tabla n® 6. Abstencion de opinién en el informe de auditoria de Actuaciones,

Actividades e Inversiones Inmobiliarias, S.A. (ejercicio 2007). [Ver anexo n° 8].

“Debido a la gran importancia de las incertidumbres descritas en los parrafos 8y 9y a la limitacidn
al alcance descrita en el parrafo 5, no podemos expresar una opinién sobre las Cuentas Anuales de
Actuaciones, Actividades e Inversiones Inmobiliarias, S.A. del ejercicio 2007 adjuntas.”

Afadir, respecto a la opinion concluida por el auditor que, solamente en casos muy

puntuales, se permite la opinidn parcial para alguno de los diferentes estados contables que

23




El nuevo modelo de informe de auditoria: NIA 700, 705y 706 Ane Orrantia Cancelo

componen las cuentas anuales. A modo de ejemplo podriamos mencionar el caso en que en el
primer ejercicio auditado no fuera posible obtener evidencia sobre la razonabilidad del corte
de operaciones a cierre del ejercicio anterior, lo que podria dar lugar a una salvedad por
limitacidn al alcance y ésta, a su vez, dependiendo de la importancia del efecto que pudiera
haber supuesto, requerir una opinion denegada sobre la cuenta de resultados. Sin embargo,
para el resto de estados contables, la opinion podria ser distinta.

Tabla n® 7. Opinion doble. Parrafo de opinion en el informe de auditoria de Sebastian de

la Fuente, S.A. en el ejercicio 1993. [Ver anexo n° 3].

“En nuestra opinion, dada la importancia de los efectos de las salvedades anteriores, basicamente
por la descrita en el parrafo 6 anterior, el balance de situacién del ejercicio 1993 adjunto no expresa
la_imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Sebastian de la Fuente, S.A., de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados.

No obstante, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se conociera el
desenlace final de las incertidumbres descritas en los parrafos 4 y 5 anteriores y, excepto por los
efectos de las salvedades descritas en los parrafos 6 y 7 anteriores, la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1993 y la memoria correspondiente a
dicho ejercicio adjuntos expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel de los
resultados de las operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejerciciof...] .

Por ultimo, resulta necesario destacar que la existencia de circunstancias -
habitualmente denominadas incertidumbres - cuyo desenlace depende de hechos futuros, y
gue no quedan bajo el control directo de la entidad, pudieran hacer dudar sobre la continuidad
de la actividad empresarial o afectar a sus cuentas de manera significativa supondran en todo
caso una salvedad dentro del informe de auditoria, y por tanto, modificaran la opinion del
auditor.

Tabla n° 8. Incertidumbre considerada salvedad. Parrafos de salvedad y opinion en el

informe de auditoria de Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, S.A (2007). [Ver anexo n° 9].

“Como se indica en las notas 7'y 17 de la memoria, la Sociedad realiza operaciones de financiacion
y de colocacion de tesoreria con sociedades del grupo Exide, al que la Sociedad pertenece, de las
que se derivan saldos significativos por cuentas corrientes [...]. A la fecha del presente informe, no
es posible determinar la forma, plazo o importes en que puedan ser eventualmente liquidados los
saldos y compromisos derivados de las distintas transacciones que la Sociedad mantiene con el
grupo Exide ni, en consecuencia, el efecto que su eventual liquidacion_tendria sobre la situacion
financiera de la Sociedad ".

“En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de otros auditores, excepto por el
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efecto de aquellos ajustes que podrian haberse considerado necesarios si se conociera el desenlace
final de la incertidumbre descrita en el parrafo 4 anterior, [...] .

b. Parrafo de énfasis. Con independencia del tipo de opinion que se exprese, en
determinadas circunstancias el auditor podria considerar necesario incluir un parrafo de
énfasis para destacar un hecho - reflejado en las cuentas anuales respecto al cual la memoria
contiene la informacién exigida y necesaria- que, a su juicio, es de tal importancia que
resulta fundamental para que los usuarios comprendan los estados financieros. La inclusion
de dicho pérrafo figurara con anterioridad al parrafo de opinion y a los parrafos de salvedades
— si los hubiere — y no afectara a la opinion del auditor. Algunos ejemplos de asuntos — ya

reflejados en la memoria - que el auditor puede desear enfatizar serian:

b.1. Que los Administradores presentan, a efectos comparativos, las cuentas anuales del
gjercicio anterior. Se trata de un tipo de informacién que, al no recogerse en la Memoria,

también podria considerarse como un segundo parrafo de alcance en el informe de auditoria.

Tabla n° 9. Parrafo de énfasis relativo a la presentacion de cuentas del ejercicio anterior
a efectos comparativos en el informe de Sebastian de la Fuente, S.A. (1993). [Ver anexo n° 3].

“De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademés de las cifras del ejercicio 1993, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1993. Con fecha 16 de
marzo de 1993 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
1992, en el que expresamos una opinion desfavorable [...] .

b.2. Que la entidad forma parte, en su caso, de una empresa mas grande y/o ha realizado

transacciones con partes relacionadas.

Tabla n° 10. Parrafo de énfasis relativo a transacciones con partes vinculadas y

referencia. Actuaciones, Actividades e Inversiones Inmobiliarias S.A. 2007. [Ver anexo n° 8].

“Segiin se indica en las Notas 2.e y 8 de la memoria adjunta, 1a Sociedad posee participaciones en
diversas sociedades pertenecientes al sector inmobiliario, formando un grupo consolidable (en
adelante, Grupo Aisa). Las cuentas anuales adjuntas son las individuales de la Sociedad”.
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b.3. Excepcionalmente, hechos relevantes ocurridos con posterioridad a la fecha de

formulacion de las cuentas anuales.

Tabla n° 11. Parrafo de énfasis en el informe de auditoria de Actuaciones, actividades e

Inversiones Inmobiliarias, S.A. (2007), relativo a hechos posteriores. [Ver anexo n° 8].

“En fecha posterior a la formulacién de las cuentas anuales adjuntas la Sociedad ha resuelto un
contrato privado de compra de un edificio realizado en 2007 con Nozar, S.A, sociedad vinculada
(Nota 22) derivandose una pérdida de 6.786 miles de euros. El efecto de esta operacion en la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta seria de una pérdida adicional de [...] .

7.2 EFECTO DE LA ENTRADA EN VIGOR DEL NUEVO PLAN GENARAL
CONTABLE DE 2007.

Desde que la Ley de Auditoria de Cuentas en 1988 y el Reglamento que la desarrollaba
en 1990 fueron emitidos - cuya inestabilidad y envejecimiento se apresuraron a una elevada
velocidad - son muchos los que se preocuparon por la pérdida de confianza en la actividad
(Gutiérrez, C., 2003; p. 32). De hecho, la Ley 19/88 necesitaba, ademas de trasponer la 8°
Directiva europea, adaptarse a las necesidades actuales. En este contexto, la profesion
auditora en Espafia reclamaba con caracter de urgencia una legislacion estable, adaptada a la

realidad internacional.

A pesar de ello, la reforma de la legislacion en materia de auditoria en nuestro pais se
realiz6 con un retraso y lentitud inexplicables; especialmente considerando que para muchos
temas - tanto en materia contable como auditora - ya se poseia el marco de referencia europeo.
Los legisladores espafioles, aln teniendo muy presentes los cambios normativos acaecidos en
el ambito comunitario, "se limitaron a seguir un procedimiento de emisién y modificacion de
normas cémodo para el emisor pero complicado para sus destinatarios" (Garcia-Delgado,
S.M. & Ipifazar, 1., 2007, p.2-5).

Como no pudo ser de otro modo, Espafia se vio presionada y no le quedaron mas
alternativas que proceder a la modificacion de su primera Ley de Auditoria a través de
sucesivas reformas que adaptaron el contenido de la misma a las novedades incorporadas en
distintas leyes. Lo que se pretendia era, por un lado, adaptarse, como pais miembro de la

misma, a las reformas ocurridas en la Union Europea y; en segundo término, subsanar, en la
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medida de lo posible, el malestar y descontento que existia entre auditores y usuarios de la
informacion economico financiera (Garcia-Delgado, S.M. & Ipifiazar, 1., 2007, p.3-5).

En este contexto de reforma, entr6 en Espafia en vigor la Ley 16/2007, de Reforma y
Adaptacion de la legislacion mercantil en materia contable para su armonizacién internacional
con base en la normativa de la Unién Europea. Esta, junto con los Reales Decretos 1514/2007
y 1515/2007, recogia importantes modificaciones que debian ser consideradas en la auditoria
de las cuentas anuales del ejercicio 2008 — primeras cuentas formuladas de acuerdo con el
nuevo plan contable - tanto en el alcance y ejecucion del trabajo realizado por el auditor,

como en la preparacion y en la emision del correspondiente informe de auditoria.

El nuevo plan contable incorporaba ciertos cambios en relacion a la informacion que
debia incluirse en la formulacion de las cuentas anuales a partir del ejercicio 2008, y por
tanto, informacion que debia revisarse. A su vez, el Real Decreto 1514/2007 ofrecid la
posibilidad de presentar saldos comparativos de ejercicios anteriores, pero las empresas no
tenian la obligacién de incluirlos. A estos efectos, la preparacion y emision de sus informes
debi6 ajustarse a los modelos previstos en las NTA publicadas por la Resolucién de 1991,
pero cumpliendo una serie de guias de actuacion para adaptarlos en forma, contenido y

estructura a la nueva situacion planteada.

Con esto, a través del BOICAC n° 75, el ICAC publicé las modificaciones y criterios

que los informes de auditoria debian incorporar en el ejercicio 2008 y siguientes:

a. La Ley 16/2007 recogié una nueva configuracion del contenido minimo del informe
que no lo hacia la Ley 19/1988. En particular, se dio cabida a los nuevos documentos
contables que integran las cuentas anuales, es decir, el estado que recoge los cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo. Los parrafos de alcance y opinion deberan,
por tanto, incorporar que las cuentas estan conformadas por cinco documentos contables
conforme al nuevo plan general contable; a diferencia del anterior, quien Unicamente incluia

el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria.

Tabla n° 12. Parrafo de alcance del informe de auditoria de Fomento de Construcciones
y Contratas, S.A. del ejercicio 2008. Identificacion de los documentos objeto de auditoria.
[Ver anexo n° 10].
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“Hemos auditado las cuentas anuales de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y Sociedades
Dependientes, gue comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 y la
cuenta de resultados consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, el estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado y la memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, [...] .

(A efectos comparativos, ver Tabla n° 2. Parrafo de alcance del informe de auditoria de Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. del ejercicio 2004, apartado (d.1.) Identificacion de los documentos
objeto de auditoria).

b. Sélo en los informes de auditoria emitidos en 2008, debia informarse en un parrafo de
énfasis intermedio de que se trataba de un cambio de marco legislativo - primera aplicacion
del nuevo Plan General de Contabilidad (PGC)- y, por tanto, no suponia un cambio de

criterios contables.

Tabla n°® 13. Péarrafo de énfasis del informe de auditoria del Instituto Gallego de Gestion

para el Tercer Sector del ejercicio 2008. [Ver anexo n° 11].

“Las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas son las primeras que el Instituto Galego de Xestion
para o Terceiro Sector prepara aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1515/2007. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en el apartado 1 de la disposicién
transitoria cuarta del citado Real Decreto, se han considerado dichas cuentas como cuentas anuales
iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas del ejercicio anterior. En la nota 15 de la
memoria adjunta se incorporan el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las
cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007, que fueron formuladas aplicando el Plan General de
Contabilidad vigente en dicho ejercicio”.

c. Las empresas podian decidir voluntariamente si deseaban presentar o no los saldos
comparativos del ejercicio anterior®; a estos efectos, debe considerarse lo siguiente:

c.1. El auditor deberia considerar que las cuentas anuales del ejercicio 2008 eran
iniciales si la empresa optaba por no incluir cifras comparativas; de modo que se actuaria
como si se tratase del primer ejercicio social de la entidad y deberia omitirse la referencia a la
aplicacion del principio de uniformidad (Véase tabla n° 13. anterior).

c.2. En cambio, cuando la empresa optase por incluir cifras comparativas, el auditor
deberia mantener la referencia a la uniformidad de criterios puesto que las cuentas del

ejercicio 2007 habrian sido preparadas de acuerdo a los principios y normas contables

6 . . . .z . . . . .
Existe una NTA especifica sobre informacion comparativa que regula los criterios de actuacién del auditor en
relacion con la informacion y cifras comparativas que se incluyen como parte integrante de las cuentas anuales.

28




El nuevo modelo de informe de auditoria: NIA 700, 705y 706 Ane Orrantia Cancelo

vigentes en ese momento pero adaptadas al nuevo plan para su presentacion comparativa en

2008. En este caso, los parrafos afectados serian los de énfasis y opinion.

Tabla n° 14. Parrafos de énfasis y opinion en el informe de auditoria de Fomento de

Construcciones y Contratas, S.A. del ejercicio 2008. [Ver anexo n° 10].

“De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante presentan,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de
resultados, del estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y
de la memoria de cuentas anuales, ademas de las cifras consolidadas del ejercicio 2008, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2008. La presentacion de la informacién correspondiente al
ejercicio 2007 difiere de la contenida en las cuentas anuales consolidadas aprobadas para dicho
ejercicio debido a la inclusion, a efectos comparativos, del estado consolidado de ingresos y gastos
reconocidos, y al cambio de criterio en el método de consolidacion de las sociedades participadas de
gestion conjunta (véase Nota 2.1. de la memoria adjunta). Con fecha 3 de abril de 2008 emitimos
nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007, en el que
expresamos una opinion favorable”.

“En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores mencionados
en el parrafo 1 anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio [...] y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con las
normas internacionales de informacion financiera adoptadas por la Unién Europea que guardan
uniformidad con las aplicadas en la preparacion de los estados financieros correspondientes al
ejercicio anterior presentados a efectos comparativos”.

d. En el supuesto de que una entidad prepare sus cuentas anuales de conformidad con el
marco nacional que le resulte de aplicacién y ademas, otro conjunto de estados financieros de
conformidad con otro marco - por ejemplo, las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF)-, ser& necesario un parrafo de énfasis para referirse a tal cuestion.

Tabla n° 15. Parrafo de énfasis relativo a la elaboracion de otro conjunto de estados
financieros acorde a otro marco de informacion. Actuaciones, Actividades e Inversiones
Inmobiliarias S.A. (2007). [Ver anexo n° 8].

“Segun se indica en las Notas 2.e y 8 de la memoria adjunta, la Sociedad posee participaciones en
diversas sociedades pertenecientes al sector inmobiliario, formando un grupo consolidable (en
adelante, Grupo Aisa). Las cuentas anuales adjuntas son las individuales de la Sociedad. En
documento aparte, la Sociedad presenta cuentas anuales consolidadas bajo Normas Internacionales
de Informacidn Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), sobre las que hemos emitido
con fecha 28 de abril de 2008, nuestro informe de auditoria en el que expresamos una opinién

denegada. /...] .
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A pesar de la incertidumbre que esta reforma supuso con relacion a si las diferentes
exigencias contables pudieran originar mas salvedades y de qué tipo, y si el tipo de opinion
variaria con respecto a la emitida en ejercicios anteriores - especialmente por la escasez de
regulacién en cuanto al alcance del trabajo de los auditores y por su rapida entrada en vigor —
lo cierto es que todos los informes se adaptaron a los criterios sefialados por el ICAC, y

gracias a la homogeneidad en los mismos se logré una sencilla lectura y comprension.

En contraposicion a lo anterior, comparto opinion con las profesoras Garcia-Delgado e
Ipifiazar (2009, p.19) cuando llaman la atencién sobre la opinion emitida en todos los
informes de auditoria que su estudio recogia, puesto que todos ellos fueron informes limpios,
tanto en 2007 como en 2008. “Este hecho en si no seria significativo si no fuera porque
muchas de las empresas analizadas - empresas del sector de la construccion y del sector de
Servicios Financieros - estan actualmente luchando por su supervivencia, como consecuencia
de la crisis financiera en la que estamos inmersos. Por este motivo, es I6gico pensar que la
mayoria de esos informes pudieran tener limitaciones o incertidumbres, ya que la capacidad
de generar flujos de efectivo futuros, que hagan frente al pago de las obligaciones, depende de
la evolucion y recuperacion de los mercados” afirman las profesoras. Recordemos a estos

efectos que las incertidumbres son objeto de salvedad segln las NTA vigentes en ese periodo.

7.3. LANORMAS TECNICAS DE AUDITORIA SEGUN LA REFORMA EN 2010.

Si bien la Ley 16/2007 supuso un paso adelante dentro de una reforma que, todavia hoy,
persigue la transparencia y fiabilidad de la informacién econdémico-financiera, sus ajustes y
modificaciones no fueron suficientes para ni tan siquiera rozar el nivel de armonizacion
necesario entre jurisdiccion nacional e internacional en materia contable-auditora. En este
mismo sentido, frente a las directivas comunitarias ya obsoletas, Europa, con animo de cubrir
las necesidades informativas del mercado europeo, procedio a la emision de su nueva VIII
Directiva, en la que se modificaban muchos de los temas mas relevantes para la labor que
desempefian los auditores. Entre ellos, la estructura del informe fue uno de los factores mas

afectados.

Como sabemos, la normativa comunitaria aboga por la aplicacion de las NIA en todos
los estados miembro de la Union Europea. Sin embargo, para muchos de los paises
integrantes, entre ellos Espafia, resultaba casi una utopia realizar una reforma de tal calibre

que incorporase todos los cambios que contienen las normas internacionales. Por ello, dentro
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del contexto de convergencia hacia la normativa internacional, y mientras la Union Europea
no adopte una norma sobre el modelo de informe de auditoria, resultd necesario elaborar una

modificacion de la NTA sobre informes, que se adaptase a lo previsto en las NIA.

A este respecto, las NIA 700 “Formacion de la opinion y emision del informe de
auditoria sobre los estados financieros”, 705 “Opinion modificada en el informe emitido por
un auditor” y 706 “Parrafos de énfasis y parrafos sobre otras cuestiones en el informe emitido
por un auditor”, constituyen el referente a escala internacional de la normativa reguladora

sobre la actuacion del auditor en relacion con la emisién del informe de auditoria de cuentas.

Se procur0 realizar una transformacion paulatina y evitar una reforma completa de
nuestra legislacion que supusiera un trastorno excesivo para los profesionales del sector,
incorporando escalonadamente los requerimientos que recoge la normativa internacional. A
tal fin, la Resolucion de 21 de diciembre de 2010 del ICAC result6 de aplicacién para todos
los informes de auditoria de cuentas emitidos a partir del 1 de enero de 2011. Asi pues, a

continuacion analizamos una a una todas esas modificaciones que la nueva norma incorporo:

a. Se simplifica el contenido del parrafo de opinidn, suprimiendo la referencia a los
estados de cambios en el patrimonio neto y a la informacion necesaria y suficiente para su
comprension adecuada. No resulta necesario referirse de manera individual a los mismos
porque cuando el auditor se manifiesta en el sentido de que “las cuentas anuales expresan la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la entidad, de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera”, se sobreentiende que la imagen
fiel s6lo puede alcanzarse cuando las cuentas anuales se formulan de acuerdo con dicho

marco, cuyo contenido exige la presentacion de todos los estados contables.

Tabla n° 16. Parrafo de opinion del informe de auditoria de Sacyr Vallehermoso, S.A.
del ejercicio 2012. Omision de referencia al estado de cambios en el patrimonio neto. [Ver

anexo n° 15].

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de Sacyr Vallehermoso, S.A. y Sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2012, asi
como de los resultados consolidados de sus operaciones y de los flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacional de informacion Financiera, adoptadas por la Unioén Europea, y demas disposiciones
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del marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion.

(Ver tabla n° 14. Parrafos de énfasis y opinion en el informe de auditoria de Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. (2008). En el segundo de los parrafos podemos comprobar cémo el
auditor incluia, al expresar su opinion, la referencia al estado de cambios en el patrimonio neto).

b. Se facilita la deteccion del tipo de opinion emitida en el informe. A este respecto, el
disefio y redaccion del mismo permiten detectar, de manera muy sencilla, y sin necesidad de
leer todo el extracto, si las salvedades incluidas en el informe se deben a una limitacién al

alcance o a un incumplimiento de los principios y criterios contables.

Asi, cuando la salvedad se deba a una limitacion impuesta al auditor en el desarrollo de
su trabajo, la expresion “excepto por” aparecerd tanto en el parrafo de alcance como en el de
opinién. En contraposicion, si la salvedad se debiera al segundo de los motivos, es decir, a un
incumplimiento de principios y criterios contables, “excepto por” solamente aparecera en el

parrafo de opinidn.

Tabla n® 17. Parrafos de alcance y opinién en el informe de auditoria de Perodri
Joyeros, S.L. (2010). Salvedades por limitacion al alcance referenciadas en el parrafo de

alcance. [Ver anexo n° 12].

"Hemos auditado las cuentas anuales de Perodri Joyeros, S.L., que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. [...]. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto por las salvedades mencionadas a continuacién, el
trabajo se ha realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, [...].

Debido al efecto muy significativo de las limitaciones al alcance de nuestra auditoria descrita en los
parrafos anteriores, no podemos expresar una opinién sobre las cuentas anuales del ejercicio 2010".

c. Resulta destacable la introduccion de un nuevo parrafo dentro del informe que no
existia segun las primeras NTA. Este, cuya inclusion no afecta a la opinion del auditor, se
considera un parrafo sobre “otras cuestiones”, en el que pueden reflejarse asuntos distintos a
los incluidos en las cuentas anuales que resulten relevantes para el entendimiento adecuado de

la auditoria, de las responsabilidades del auditor o del propio informe. Debera situarse
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después del parrafo de opinion y, en su caso, del de énfasis. Algunos ejemplos del contenido
que podria recogerse en este tipo de parrafos son los siguientes:

c.1. Una explicacion de las razones por las que, en el caso particular de que, a pesar
de que no haya podido obtener evidencia adecuada y suficiente de auditoria debido a una
limitacion al alcance impuesta por la direccion, el auditor no pueda renunciar al encargo.

c.2. En caso de que ciertas disposiciones legales de una determinada jurisdiccion
requieran al auditor dar mas detalle sobre cuestiones que proporcionan una explicacion
adicional sobre sus responsabilidades en la auditoria.

c.3. Referencia a la opinién emitida, cuando los auditores no son los mismos, en el
ejercicio inmediatamente precedente. En este sentido, segin las NTA de 1991, dicha
referencia se hacia en un parrafo de énfasis obligatorio - o segundo parrafo de alcance - que
todo informe debia incluir tras el parrafo de alcance, en el que se mencionaba que los
auditores incluian, a efectos comparativos, las cuentas del ejercicio anterior, con su
correspondiente opinién (Veéase Tabla n° 9. Parrafo de énfasis relativo a la presentacion de

cuentas anuales del ejercicio anterior a efectos comparativos).

Tabla n° 18. Parrafo sobre otras cuestiones en el informe de auditoria de Tubacex, S.A.

(2012). Referencia a la opinidn precedente emitida por otros auditores. [Ver anexo n° 13].

“Con fecha 23 de febrero de 2012, otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2011, en el gue expresaron una opinion favorable ”.

d. Llama la atencién, como novedad importante, la obligada ubicacién del parrafo de
énfasis, el cual debera situarse después del parrafo de opinion. Hasta la reforma en cuestion,
este tipo de parrafos debia situarse con anterioridad al de opinion, lo cual conducia a error al
lector puesto que podia pensarse que el contenido del mismo modificaba la opinion del
auditor. Ademas, la redaccion del mismo debera comenzar siempre con la frase “Sin que
afecte a nuestra opinion, llamamos la atencion respecto...”, con animo de precisar con una

mayor claridad que el contenido de su redaccion no altera la opinion concluida por el auditor.

e. Respecto a la uniformidad, se establece que un cambio significativo en los principios
y normas contables no siempre afectara a la opinion del auditor, como hasta ahora, sino

unicamente en caso de que el cambio producido suponga un incumplimiento del marco
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normativo de informacién financiera. Asi, aspectos contables distintos de los que impliquen
un cambio en los principios contables pero que afecten de forma significativa a la
comparabilidad de los estados financieros con los del periodo precedente dejaran de suponer
una salvedad en todo caso y bastard con enfatizarlos dentro de uno de éstos parrafos.
Ejemplos de cambios contables que afectan a la comparabilidad de las cuentas anuales pero

que no afectan a la uniformidad de aplicacion de principios y normas contables serian:

e.1. Cambios en estimaciones contables, aunque resulten inseparables de cambios en
principios y normas contables.

e.2. Correccion de errores provenientes de cuentas anuales emitidas en ejercicios
anteriores.

e.3. Cambios en circunstancias debidos a hechos o transacciones sustancialmente
diferentes de aquellos que fueron contabilizados en las cuentas del afio anterior.

e.4. Cambios en principios o normas contables sin efecto significativo en el ejercicio

actual pero que tendran un efecto importante en ejercicios futuros.

f. Asimismo, otro de los cambios méas significativos introducidos hace referencia las
circunstancias que pudieran constituir incertidumbres.

f.1. Las cuestiones que pudieran hacer dudar sobre la capacidad de la entidad para
seguir operando, que actualmente afectaban a la opinién en todos los casos, dejaran de hacerlo
(Véase Tabla n° 8. Incertidumbre considerada salvedad. Parrafos de salvedad y opinién en el
informe de auditoria de Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, S.A (2007)). Sin embargo,
ser& obligatorio” incluir un pérrafo de énfasis en caso de que existan incertidumbres sobre la

aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

Por su parte, en los supuestos en que la informacién relativa a esta situacion de
incertidumbre sobre la continuidad de la entidad no se recoja adecuadamente en la memoria,
el auditor debera reflejar en su informe esta circunstancia como un incumplimiento de

principios y normas contables, requiriendo la inclusion de una salvedad.

" En la medida en que el énfasis sea obligatorio, supondréa una modificacion respecto al tratamiento dado a este
tipo de pérrafos en la norma técnica de 1991, cuya redaccidn dejaba a juicio del auditor la procedencia de su
utilizacion para resaltar determinados aspectos ya reflejados en las cuentas anuales.
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Tabla n° 19. Parrafo de énfasis obligatorio en el informe de auditoria de Ercros, S.A.
(2012) debido a la existencia de incertidumbres sobre la capacidad de la empresa para

continuar con sus operaciones. [Ver anexo n° 14].

“Sin_que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencidén respecto a las circunstancias
indicadas en la Nota 2.b de la memoria adjunta, de acuerdo a las cuales la continuidad futura de la
Sociedad vy, con ella, su capacidad de realizar sus activos y atender a sus obligaciones por los
importes y términos mostrados en el balance, se encuentra sujeta al cumplimiento de las condiciones
acordadas con las entidades financieras de los contratos de financiacion otorgados en 2011 y al
favorable resultado de las actuaciones previstas 0 en curso para aumentar la rentabilidad de las
operaciones de la Sociedad y de sus flujos de efectivo”.

f.2. El tratamiento de las incertidumbres relacionadas con cuestiones diferentes a las
que generan dudas en la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento,
adecuadamente informadas en la memoria en todo caso, se modifica también. En este sentido,
dejaran de suponer en todos los casos una salvedad en la opinion del auditor, como exigen las

normas técnicas iniciales; y, bastara con referirse a ellas en un parrafo de énfasis.

No obstante, y en cualquiera de los dos casos anteriores, cuando el efecto conjunto de
maultiples incertidumbres pudiera ser muy significativo, el auditor podria considerar denegar o

no emitir una opinion.

Tabla n° 20. Incertidumbre originada por causas diferentes a las que generan dudas en el
principio de empresa en funcionamiento y que suponian una salvedad en el antiguo modelo de

informe. Caixa d Estalvis Laietana (1995). [Ver anexo n° 4].

"Segun se indica en la Nota 18 de la memoria adjunta, existe una incertidumbre sobre la
consideracidn fiscal que se pudiera dar a algunos productos de seguros realizados por compafiias de
seguros y cajas de ahorros, entre las cuales se encuentra Caixa d'Estalvis Laietana. Los pasivos, si
los hubiese, que se pudiesen derivar no son susceptibles de ser cuantificados objetivamente.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el efecto neto derivado de los aspectos mencionados en la incertidumbre descrita en el
parrafo anterior, [...], las cuentas anuales expresan [...] "

Tabla n° 21. Parrafo de énfasis en el informe de auditoria de Sacyr Vallehermoso, S.A.
(2012). Incertidumbre originada por causas diferentes a las que generan dudas en el principio

de empresa en funcionamiento. [Ver anexo n° 15].
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“Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la
Nota 10 de la memoria consolidada adjunta, en la que se indica que el valor en uso de la
participacion en Repsol, S.A. se basa, entre otros flujos estimados, en el valor recuperable de la
participacion expropiada que ostentaba esta sociedad en YPF, S.A., el cual ha sido calculado sobre
la base de la mejor estimacion de los administradores de Sacyr Vallehermoso, S.A., considerando las
incertidumbres existentes en relacién con el desenlace de los distintos procesos contenciosos
iniciados o que pudieran iniciarse”.

Las ventajas de esta reforma son mas que evidentes, puesto que contribuyen, a base de
una serie de pautas muy concretas, a la sencillez dentro del informe de auditoria. Merece
destacar que la reforma normativa supuso un avance para el conjunto de la sociedad, porque
con ella, los agentes participes que generan y manejan informacion financiera dispusieron de

normas mas completas y actualizadas (Ferrer, C., 2010, p.1).

7.4. LAS NTA DE 2013: LAS NIA-ES.

Como venimos comentando, “han sido varios los procesos intercalados de adaptacion
normativa derivados del retraso en la definicion de una posicion comun europea” (Chaffer, A.
2014). A estas alturas, ademas, sabemos que, al amparo de lo previsto en la mencionada
Directiva, y mientras desde el ambito comunitario no se adopte una norma comun sobre el
modelo de informe de auditoria, cada Estado se ha visto obligado a introducir en su cuerpo
legislativo las NIA 700, 705y 706 traducidas a su idioma oficial.

Por su parte, este nuevo blogue normativo no implica grandes cambios, puesto que su
“enfoque conceptual es el que méas se anticipé con la publicacién de la modificacion de la
seccion 32 de las NTA en el afio 2010” (Chaffer, A. 2014). En este sentido, veremos a
continuacion, de manera individualizada, cuales son los requerimientos que establecen las
NIA-ES®,

a. El titulo del informe de auditoria debera indicar que se trata del informe de un
auditor independiente, mencion que hasta la fecha no debia incluirse. De esta manera, el titulo
del informe pasard a ser “Informe de auditoria independiente de cuentas anuales”. Ademas, el
informe debera estar subtitulado: “Informe sobre las cuentas anuales” — que se situara a

continuacion de la identificacion de los destinatarios y de las personas que efectuaron el

® Puesto que no disponemos de ejemplos reales de informes de auditoria debido a la entrada en vigor de las NIA-
ES en el presente ejercicio, ejemplificaremos las novedades incorporadas con modelos estdndar predisefiados.
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encargo — y, en segundo término, “Informe sobre otros requerimientos legales y

reglamentarios” — cuya posicion figurard al final de la pagina, tras el parrafo de opinién.

Como veremos en los siguientes apartados 7.4.b, 7.4.c y 7.4.d, el contenido del parrafo
de alcance predefinido en las NTA, ya sea en las inicialmente publicadas por la Resolucion
de 1991, como en las posteriormente modificadas en 2010; deberd desglosarse en tres
parrafos distintos, segun las NIA-ES. La novedad de estos parrafos no radica en su contenido,
sino en la separacion del mismo, pues, hasta la fecha, la alusion a tales cuestiones venia

incluida dentro del parrafo de alcance.

b. Se incluird un nuevo parrafo, a continuacion del de alcance, que se denominara

“Responsabilidad de los Administradores en relacién con los estados financieros™

. Aqui se
incluird una explicacion de que éstos son responsables de la preparacion de los estados

financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Tabla n° 22. Parrafo sobre “Responsabilidad de la direccion en relacion con los estados

financieros” segun el nuevo modelo de informe de auditoria fijado por las NIA-ES (2013).

“Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de ABC,
S.A., de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad
en Espafia, que se identifica en la nota X de la memoria adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error”.

c. A continuacién de la seccion anterior, deberd incluirse otro parrafo titulado
“Responsabilidad del auditor” °. En él se hara constar que la responsabilidad de éste es
expresar una opinion sobre los estados financieros y que la auditoria se llevé a cabo de

conformidad con las NIA-ES.

Tabla n® 23. Parrafo sobre “Responsabilidad del auditor” segin el nuevo modelo de

informe de auditoria fijado por las NIA-ES (2013).

9,10 . « - - - »
Y = Los nuevos parrafos “Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales” y

“Responsabilidad del auditor” no incluyen contenido extra, sino que dichas referencias aparecian recogidas en el
parrafo de alcance del modelo de informe antiguo. Este desglose lo que pretende es destacar con més facilidad
para el lector y aclarar con mayor precision los limites a los que Ilega la responsabilidad de uno y otro.
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(Opinion favorable): “Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales
adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con
la normativa requladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de
incorrecciones materiales .

(Opinion denegada): “Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales
adjuntas basada en la realizacion de la auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la_auditoria de cuentas vigente en Espafia. Sin embargo, debido a los hechos descritos en el
parrafo de “Fundamento de la denegacién de opinion” no hemos podido obtener evidencia
de auditoria que proporcione una base suficiente y adecuada para expresar una opinion de
auditoria ™.

d. En otro parrafo aparte, el auditor sefialara si considera que ha obtenido evidencia
adecuada de auditoria para proporcionar una base suficiente que sustente su opinion. Asi,
describira que una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos destinados a obtener
evidencia sobre los importes y la informacidn revelada en los estados financieros; y que para
efectuar ciertas valoraciones sobre el riesgo, tiene en cuenta el control interno de la entidad
en la preparacion de los estados financieros con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion

sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Tabla n° 24. Péarrafos sobre el fundamento de obtencion de evidencia de auditoria segin

el nuevo modelo de informe de auditoria fijado por las NIA-ES (2013).

“Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material
en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el
auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de
las cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de
las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por
la direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente vy
adecuada para nuestra opinion de auditoria (con salvedades, denegada 6 desfavorable, en su caso)”.
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e. Se elimina del parrafo de énfasis la obligada redaccion que se referia a que el
contenido del mismo no afecta a la opinidn del auditor. De modo que desaparece la mencion

expresa “Sin que afecte a nuestra opinidn, [...]” que insertaba la modificacion de la seccion 32

de las NTA por Resolucion del 21 de diciembre de 2010.

Tabla n° 25. Parrafo de énfasis segln el nuevo modelo de informe de auditoria fijado
por las NIA-ES (2013).

“Llamamos la atencion sobre la nota X de las cuentas anuales, que describe una incertidumbre
relacionada con el resultado de un litigio emprendido contra la sociedad por la sociedad
XYZ. Esta cuestion no modifica nuestra opinién ”.

f. Respecto al parrafo sobre otras cuestiones, se permite su inclusion en un lugar distinto
al marcado con obligatoriedad hasta la fecha, es decir, a continuacion del parrafo de opinion
y, en su caso, del de énfasis. De forma alternativa, cuando su contenido afecte a todas las
responsabilidades del auditor o a la comprensién, por parte de los usuarios, del informe
de auditoria, el parrafo sobre otras cuestiones podra incluirse como una seccién separada,
seguido del Ultimo epigrafe, el “Informe sobre otros requerimientos legales vy
reglamentarios™; o, en otra parte si el contenido del mismo se refiere a la seccidn "Otras

responsabilidades de informacion".

g. El denominado “Parrafo de salvedades” pasa a llamarse ahora “Pérrafo de
fundamento de la opinion modificada” - “Fundamento de la opiniébn con salvedades”,
“Fundamento de la opinién desfavorable” o "Fundamento de la denegacién de opinion”,
en el caso que corresponda - y, como sabemos, proporcionara una descripcion del hecho que

da lugar al caso concreto de opinién emitida.

h. Con posterioridad a los parrafos anteriores, y a los parrafos de énfasis y sobre otras
cuestiones, si los hubiere, el auditor podréa incluir otra seccion separada que lleve por subtitulo
“Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios”. En caso de que las cuentas
anuales vayan acompafiadas del informe de gestion, este sera el lugar donde el auditor ha de
manifestar su conclusion sobre la concordancia de la informacion contable revelada en el

mismo con la del resto de estados contables. En este apartado, ademas, deberan incluirse

39




El nuevo modelo de informe de auditoria: NIA 700, 705y 706 Ane Orrantia Cancelo

todas las responsabilidades del auditor sobre informacion verificada que las NIA no
establezcan como obligatorias.

i. Junto con la fecha, firma y nimero de registro del auditor en el ROAC, el informe
deberd indicar el lugar de la jurisdiccion en que el auditor ejerce, dato que en los modelos
anteriores no se exigia. Afadir, en este contexto, que la datacion del informe deberd ser
Unica, es decir, no se admitira doble fecha — tal y como excepcionalmente se permitia en las
primeras NTA,; (véase Tabla n° 3. Doble fecha en el informe de auditoria de Koipe, S.A.
2001) -. A estos efectos, dicha fecha debera coincidir, en todo caso, con la de obtencidn

completa y definitiva de la evidencia suficiente y adecuada de auditoria.

Como vemos, las diferentes reformas han producido cambios muy significativos en el
disefio del informe de auditoria. ElI contenido del mismo, por su parte, aunque algo ha
variado, no ha sido el factor mas modificado. Sin embargo, la estructura ha sido la cuestion
méas remodelada. Asi, al informe se le han ido afiadiendo nuevos parrafos, todos ellos
elaborados con animo de facilitar al lector una mejor comprension sobre su contenido. A este
respecto, en la siguiente figura puede observarse la evolucion experimentada respecto a la

estructura del informe de auditoria.

Figura n° 2. Evolucion en la estructura del modelo de informe de auditoria segun las
diferentes NTA.

NTA 1991 NTA 2010 NIA-ES 2013

-Informe s/ las Cuentas Anuales

P, Alcance P, Alcance ]
Pdrrafo de alcance
F. Enfasis P Salvedades | P Responsab. administradores |
P. Salvedades P. Opinion | P. Responsabilidad auditor |
= | P. Obtencion evidencia anditoria |
P. Opinion P. Enfasis
P. Fundamento op. modificada
P. Informe de Gestion P. Otras Cuestiones
Pdrrafo de Opinion
P. Informe de Gestion -
Pdrrafo/s de Enfasis

Pdrrafo/s Otras Cuestiones

-Informe s/otrosreq.legales

P Informe de Gestion

Fuente: elaboracion propia.
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8. CONCLUSIONES ALCANZADAS.

Puede concluirse que la legislacion espafiola en materia auditora ha tomado la direccién
correcta y, a pesar de sus criticas y defectos, puede considerarse que la Ley 19/1988 permitid
el asentamiento de las bases de la actividad en nuestro pais.

La existencia de sucesivos escandalos y fracasos financieros, a los que habitualmente se
les asigna como ‘“denominador comun las irregularidades contables y actuaciones
fraudulentas de sus gestores” (Garcia-Benau y otros, 2013; p.243), ha sido uno de los
motivos que ha obligado a tomar riendas en el proceso de emision de normas comunitarias. El
objetivo no ha sido otro que ejercer un mayor control sobre el propio ejercicio de la actividad

tratando de prevenir y detectar, en su caso, nuevos fraudes empresariales.

Con lo anterior, y dejando al margen por un momento el considerable esfuerzo que han
supuesto, las sucesivas reformas y adaptaciones han facilitado un importante paso para
alcanzar una mayor armonizacién de los requisitos que rigen el ejercicio de la actividad
auditora en el &mbito de la Union Europea. Gracias a la profunda labor realizada, este servicio
se desarrolla en un marco de mayor seguridad y estabilidad juridica, lo que garantiza una

elevada calidad y homogeneidad para las auditorias realizadas a nivel comunitario.

En lo que respecta a nuestro protagonista, el informe de auditoria, las reformas habidas
han colaborado facilitando la comprension del mismo, uno de los principales objetivos
inicialmente planteados. En concreto, se han simplificado las cuestiones que antes suponian
una salvedad — aspectos que ahora se reflejan en cualquiera de los parrafos intermedios que no
alteran la opinion del auditor - y asi, se ha visto aumentado el nimero de opiniones limpias
emitidas y, consecuentemente, reducido el amplio abanico de salvedades que hace afios
existia. En esencia, el desarrollo de la auditoria conforme a las NIA - unas normas

reconocidas a nivel mundial - facilita la comprension del informe por parte del usuario.

Bajo mi punto de vista, considero muy positiva la evolucion experimentada en lo que a
forma y contenido del informe se refiere. El modelo actual facilita su entendimiento y sobre
todo, ayuda a comprender su significado incluso a aquellas personas que nada tienen que ver
con la Auditoria de Cuentas, con la Contabilidad o con el entorno empresarial en general. La

ordenacion predefinida imperativamente sobre los parrafos que componen el informe del
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auditor es una cuestion clave para mi puesto que con ello, sin apenas tener necesidad de leer
todo el documento, pueden concluirse los aspectos mas relevantes sobre los que el auditor

desea llamar la atencion, y en especial, sobre su opinién técnica.

Sin embargo, la redaccion de las salvedades es un asunto que todavia hoy me genera
ciertas dudas. Sigue empleandose un lenguaje demasiado técnico y en ocasiones impreciso, lo
que dificulta al lector obtener por si mismo conclusion alguna sobre la magnitud del efecto
que dicha salvedad genera en proporcion a la contabilidad total. Incluir en el informe de
auditoria alguna tabla o figura que recogiera las cuantias de las desviaciones ocasionadas por
dichas incorrecciones, sus porcentajes sobre el total de la cifra de activo, de ingresos, de
cobros, etc. serian una herramienta util para facilitar la comparabilidad y relevancia de cada
una de estas cuestiones; lo que permitiria a su vez, una redaccion mas breve y sencilla de los
parrafos en los que se exponen los motivos que hacen concluir al auditor con cada una de las
salvedades. Tengo que afiadir, ademas, que la referencia a si el auditor ha confiado o no en el
control interno del cliente es otra cuestion que tal vez eche en falta dentro del informe, puesto
que referirse a ello trasladaria al lector una aproximacién sobre cémo ha debido ejecutar el

auditor su labor y sobre la calidad de los procedimientos internos de la entidad auditada.

Aln teniendo muy presentes los avances alcanzados, desde el Parlamento Europeo y
demas Organismos competentes en el ambito contable se continla estudiando la
modernizacion del informe de auditoria. De hecho, un fendmeno colateral interesante en su
futura armonizacién a nivel europeo es que surge una oportunidad para que se elabore un
nuevo modelo de dictamen que satisfaga a todas las partes interesadas, incluyendo la
consideracién de un nuevo contenido que incluya, en la medida de lo posible, una

informacidn mas relevante y comprensible.

No obstante, debemos tener muy presente que el proceso de adaptacion de las NIA a la
normativa referente a la Auditoria en nuestro pais ha de ser dinamico y supondra un quehacer
constante, dado que las Normas Internacionales son sometidas periédicamente a revision y
modificacion por los propios Organos de la IAASB. De tal manera, cuando alguna de las NIA
ya emitidas y adaptadas a la normativa nacional sea modificada o cuando se incorpore una
nueva norma, deberan someterse al mismo proceso de traduccidén y adaptacién para su

aplicacidn en Espafia.
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Con lo anterior, desde la profesion auditora se respira un aire cargado de positivismo y
confianza, rozando cada vez mas de cerca el respeto que los auditores merecen por la
insustituible labor que desempefian. Por mi parte, solo queda transmitir mis animos a todos
ellos, y felicitar a la voz publica que viene constantemente reclamando un cambio en la
Auditoria, a los profesionales encargados de la misma y a los mayores responsables en cuyas
manos se ha depositado la capacidad de realizar una reforma normativa de tal calibre; cada
uno de estos tres protagonistas ha sido necesario para que, después de un largo proceso de

reclamo y descontento, por fin se tomaran riendas sobre el asunto.

Permanece, por el momento, como incognita el resultado de la entrada en vigor de las
nuevas NIA-ES, puesto que a dia de hoy no disponemos de ejemplos reales sobre los nuevos
modelos de informe de auditoria emitidos conforme a éstas. En este sentido, me dirijo a todas
aquellas personas que se dediquen a alguna de las ramas de la contabilidad, en especial a
futuros estudiantes de Auditoria de Cuentas. Con este proyecto, quedan abiertas las puertas
para futuras ampliaciones que pudieran realizarse: la adopcion definitiva de las NIA y la
estandarizacion del informe emitido por el auditor a nivel internacional son cuestiones que

merecen un mayor andlisis a fondo.
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Anexo n° 1. Informe de auditoria de Sociedad Rectora de la Bolsa de VValores de
Valencia, S.A. (ejercicio 1992).

Informe doe suditorias de Cusntas Armuales

A lo= Accioniscas de
Scciedad Rectora de la Bolsa
de VWaelorea de Valencia, 5.A.

Hemos auditade las cuentas anuales de Sccledad Rectora de la Bolsa de
Yalores de Valencia, S.A., gue comprenden los balances de situacidn al 31 de
diciembre de 1992 v 1991, las cuentas de pérdidas x ganancias v la memorisa
corresporndientes a  los ejercicios anuales terminados en dichas fechas. cuya
formulacidn es responsablilidad de leg SAdoministradores de la Sociedad. e s -
Tra responsabilidad Lr] CHpresar AT opinidn aocbhre las citadass cusntcas
anuales en su conjunto. basada en &1 trabajo realizado de acuerdo con las
normaz de auditoria generalmencte aceptadas, guse incluyen el A2 EANTET mediante
1a realizacidn de prusbas selectivas, de la evidencia justificarviva de las
cuentas anuales W la evaluacion de su presentacidn, de los principlos
contables aplicades v de las estimaciones realizadas,

Sz gnam CPe] explica en la noca & de le memoria, la Sociedad walora su partici-
pacidn en Sociedad de Bolsas, S.A. al coste de adquisicion, gues esxceds al 31
da diciembre de 1Lo92 a su walor de mercado, entendiendoe como Lal =1 wvalor
neto contable obtenido de sus correspondlientes cuentas anuales. Lars princi-

pios s criterios contables de general aceptacidén establecen gue dichas par-
ticipaciones deberian presentarss a su walor Tearico contabhle corregido pPor
el importe de las plusvalias tdcitas adguiridas gue todavia subsistan al
clierre del ejercicioe ¥ de la amortizacidn ceorica dal Fondos de comarcio

adquirido. Siguicndao este criterio, 21 wvalor por &1 gque la Sociedad refleja
esta participacidn al 21 faPs) diciembre e 1992 deberia disminuirse =T
S1L.000. 300 d4de pesetas, hiecho qua deberia haberse reflajado, por dicho
importe, =0 la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio. En Tbaasa al

e polo del Consejo de Administracién de 23 de marzo de 1993 se ha procadido
a la regularizacicon de la docacidn correspondiente (véase mota 200,

En masstra opinidn, excepto por el efecto en las cuentas amasles da LaS2 e
1la salwvedsd descrica am [=n 1§ pdrrafo anterior, las cuentas anmeales adjuncas
eNpresan, =m codos Las BEpaCctos significaciwvos, L imagen Fiel del
patrimonic ¥ e la gituacidn financiers de Sociedad Rectora de la Bolsa de
Vvalores de Valencia, S.a. al 31 de diciembre de 1992 » 1991 % de los
resultados de =sus operaciones ¥ de lo=s recursos obtenides ¥ aplicados
durance los ecjerciclos anuales terminados en dichas fachas W cont lamnen la
informacisdn mnecesaria v suficiente para su interpretacidon ¥ comprensidn
adecuada, de conformidad con  principios ¥ TECH I = contables generalmentce
aceptados aplicados uvuni formemente .

El informe de gescidn adjunto del ejercicio 1992, contiens lasx explicaciones
que los Administradeores consideran oportunas sobre la situacidén de la Socie-
dad, la evolucidén de sus negocios ¥ sobre otroes asuntos ¥ no forma  parce in

cegrante de las cuentas anuwales. Hemos werificade que la informacidm conta-
ble que contlene el eitado informe de gescidn concuerda con la de las  cuen-
tas del ejerciciec 1992, HNuestro trabajo como auditores se limita & la wveri-

fFicacidn del informe de gescldn con el alecance menclonado en este mismo  pa-
rrafe ¥ mne incluye la revisidén de informacidn distinta de la obtenida a par-
cir de los registros contables auditados de Sociedad Rectora de 1a Bolsa de
Valores de Valencia, 5. 4.

EEPAC FLATT BLA ROV,

LR ED 1 T L

STITUTO DE ALUDTORES
CEMSORESURADOS

D CUENTAS DE ESPas A
1953 0550702 0235

a by

AR A SR AT I g oA

Juan Latorre Sdexz

24 de mer=zo de 1993
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Anexo n° 2. Informe de auditoria de Sociedad Rectora de la Bolsa de VValores de Bilbao,
S.A. (ejercicio 1992).

ARTHUR
ANDERSEN

A los Accionistas de

Sociedad Rectora de la Bolsa de
Valores de Bllbao, S.4A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de SOCIEDAD RECTORA DE LA
BOLSA DE VALORES DE BILBAO, S.A., gue comprenden los balances de
situaciém al 31 de diciembre de 1992 v 1991 ¥ las cuentas de pérdi-
das w ganancias % la memoria correspondientes a los ejercicios anua-—
lez terminadeos el 31 de diclembre de 1992 ¥y 1991, cuya formulacidén
ez responsabilidad de los Administradeores de la Sociedad. Huestra
responsabillidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en =su conjunmto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, gue incluyven el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la eviden-—
cia jusctificativa de las cuentas anuales ¥ la evaluacldn de su pre-—
sentaciétm, de los principics contables aplicadeos ¥ de las estimacio-—

nes realizadas.

En nuestra opimiém, Las cuentas anuales adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimomnio
w de la situacidn Ffinanciera de Sociedad EKectora de la Bolsa de
Valores de Bilbac, S.A. al 31 de diciembre de 1992 yw 1991 ¥y de los
resultados de sus operaciones w de los recursos obtenidos v aplica-—
dos durante los ejerciciocos anuales terminados e2n dichas fechas W
contienen la Iinformacidén mnecesaria ¥y suficiente para =u interpreta—
cidn » comprensidén adecuada, de conformidad comn principios ¥ normas

contables generalmente aceptados aplicados uni formemente .

El informe de gestldn adjunto del ejercicio 1992 contiene
las explicacliones gue los Administradores comsideran eoportunas sobre
la sirtuacidin de la Socledad, la evolucidén de sus negociosm ¥ mobre
otros asuntos ¥ no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos wverificado gue la informacildn contable gue contiene el citado
informe de geatidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejer—
clcio 1992, Nuestro trabajeo como auditores ae limita a la verifica-—
cidn del informe de gestidn con el alcance menclonade en este mismo
parrafo w ne incluyve la revisidn de informacién discincta de la obte—
rnida a parctir de los registros contables auditados de la Sociledad.

g -

5 de abril de 1993 Alberto 1II e—Echevarria
ou
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Anexo n° 3. Informe de auditoria de Sebastian de la Fuente, S.A. (ejercicio 1993).

ARTHUR
. ANDERSEMN

Soalngaes ARIS. i5
SE0US BESan

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS AMNUALES

A los Accionistas de
Cebastiin de [a Fuente, 5.4

1. Hemos auditado las cuentas anuales de SEBASTIAN DE LA FUENTE. 5.4, que
cemprenden ¢l balance e situacion al 31 de diciembre de 1993, Jao cuenia de
sérdidas y garancias y la memoria correspondientes al elercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacidn es responsabilidad de los Administraderes de fa
Socieded. MNuesitz responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citades
cuentas anusles en s conjunio. basada en el irabaje realizado ce Arcerda can las
nor—as de auditoria generalmenid aceptadas, que requicren ¢ examen, med iante
iz reatizacién de prusbas sciectivas. de la svidenecia justificativa de las cu=ntas
anuazles y la evaluacén de su presentacian, de los princpios contables aplicades y
de las astimaeciones realizadas.

% e ac:erdo con la legislacién mercantil, los Adminisimadores presentan, a efectos

camparatives, con cada wna de las partidas del balance, de la cuenta de pdrdidas ¥
grnancas y del cwadio de fnanciaciSn ademas de las cifras del ejerdcio 1993, las
corraspondientes al gjercicio anteniog. MNucsira opuddn s reficre exclusivaments a
Ies cuenias anuales del gjerade 1593, Con fecha 16 de marzo de 1993 ermutimos
ecesizo informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gerdco 1952, 2n el
gue €xPresamos Lnd opinidn desfzvorable. bisicamente por la salvadad desorita en
el pirrafo 6 de este informe.

Ll

Segiin se mdica en la Mot 12 ce 12 memaoria adjuenta, duranie 1553 1z Sooedad bha
resisrada con cazgo al epigraie "Gestos y Pérdidas ce ejarcicies antesioses” ce la
cumeia S parsiizs §OESTImCIRs gzl ejerscio 19%53, adjunia, un imzore de 253
millones de  peseias, corsespendienies. basicamente, ol regisiro dal  pasiy
devengado en concepio de premios ¥ complementos por antigiecad al personal,
asi como el regiswo dsl impore de indemrnizaciones activadas en ejercicics
anteriores

5 Dusanste el gjescico 1950 y en base a diversas Normas Forales, Sebastian-de Ia
Fusmie, 5.A. acimalizd su inmovilizade material por un importe neto de 53
mitionaes 42 zesaas, con abeno al epigrafe "Rasarva de revalorizacién™ dad balancs
e situacien 2l 31 de diciembre de 1993 adjunio (Motas 3 y 7). Dadaia wacigtencia
2 sendos racussos olant=edes por la Adminisincon dei Estado contza las citadas

stormizs Corales. no pedames doterminar 3 la fecha ¢2 este in iaznse de awcitoriz 2l

gieziz cuw su resolucidn pudiera renaer sore las cuenids anuales agianias.
De 2cussée ¢on lo gue se indica en la Dota 1L 1= Spociedad ha seglsizado on ol
esigraiz “HMacienda Publica”™ cel aciivo el balance de sincacidn adjunia, un unporte
2m 215 millones de pesatas. aproximadaments, cofrespondiente af =fecto Ffiscal
desivado ce la funsra compensacidn de las pérdidas procucides en las gjercicios
1955, 1990 y 1951 a efectos Cel Impuesio sobss Sociedades con abano al epigrale
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- - - ar JL R S

s mFerie depencerdi de la

iFE3 agpuinia. L2 recuperabilidac iosal oo cicha
capacicad de la Sociedad de generar on les préximos 2fcs, les beneficios

nacesarios pare compensar dichas pésdidas.

€. Durante 1992, Sebastiin de |2 Fuesnte, S .a. absorbid a sus filizles, participadas en
g 106% directa o indireciamente, Sebastiin de lz Fuente fg::l:lb-ria, :;.L.
-+ Supermercadeos Vita, S.L., Sutang, S.L., Subase, 5.L. y Supermercados Pasajes, S.L.
{idota 7), las muu: a_al como se indicz en la Note 5, revalorizaron su inmovilizado
makerizl 21 31 de diciembre de 1991, en base 2 un estudio realizado por tesadores
profesionales independientes 2 12 mencionada feche. Al 31 de diciembre de 1953,
] el importe revalorizado neto del Impuesto sobre Sociedades diferido que se
. regisird en el proceso de Ffusicn Y de la amortizacidn correspondiente a los
ejercicios 1992 y 1993 de la mencionada revalorizacidn, asciende a 468 millones de -
-pesetas, aproximadamente. Esta revalorizacidn, si bien no se ajusta a principlios de
. contabilidad generalmente aceptados, fue realizaca al amparo de Ia Ley 2;1

correlativas Normas Forales.
Tel como se indica en la MNote ¢.c ¢ {a ddemoria adjunta, la Scciedad particica
mayoritariamente en el capital social e clerias sociecades. Dichas inversiones
figuran registradas a su coste de adquisicidn ¥ en consecuencia las cuentas anuales -
ﬂ.d.-jl.l'.l"l.tlda na refiejan el efecto ce azlicar critesics de consalidacién, de acuerdo con
principios de contabilidad generalments aceptados. -

]

3., En nuestra opinidyg, dada la importancia de los efectos de las sz ior:

. : la impor Ivedades ant res,
I:ri::szneME porc la descrita en el pdrrafo 6 anterior, el h:Lqm:_ﬁE_;Mg;;:ﬂd
gjes :im 1993 adjunto no expresa Az imagen figl del patsimonio y de la situacidn
inanciera de Sebastidn de [z Fuents, S A. al 51 de diciembre de 1553 de

e T e e
GIormic2d con princioios Lot -
QoG P : ¥ normes conteples generalments 2ceptados

Mo ﬂb!tiﬁf#. excesio oor log efecias &5 cusiguier zjusie gus pudiess ser nacssario
5ise conociera gl desentzce finai da lae incertidumbres descritas en los pdrraios £ y
@ @ntesiores y, excepto por los efecios ds las salvedaces cdescritas en los pPdrrafos &
:3 antesiores. la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del ejercicio znual terminado el 31

= diciembre de 1593 y la memoria corresponcdients 2z dicho ejercicio adjuntos
Inxprum &n todos les aspectos significativos, la [Amagen fel de los resultados de
23 operaciones y de los recursos-gbtanidas ¥ aplicados durante el ejercicio anual
terminado el 31 de diciermnbre da 1503 de Sebastidn de [a Fuenie, S.4. ¥ contiensn la

informacidn necesaria y suficiente para su interpretacién ¥ comprensidn adecuada,
de conformidad con principios ¥ normas contables generslmente aceptados que

guardan uniformidad con los aplicedos en el ejercicio znterior.

- El informe de gestidn adjun:o del ejercicio 1895 contiens les explicaciones gue los
Acmiristradores consideran oportunas sobre la situacidn e la Sociedad, la
#wolucién de s5us negocics ¥y sobre 0iros asunios v no forma parste integrante de las
cuentas anuales. Fames verilicado gue la informacidn contable gue contizne el
citado informe de gestidn comcuerds con la de las cuentes anuales del eiercicio
1393, iMuesito trabzjo como puditores sa limita 2 la varifiescidn del inferme de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pédrrafo ¥ no incuye la revisién
2e informacién distin: de la obtenica 2 pectir de los registtos contebles ce 12

Sociedad.

=]

T.T-{;It ANDERSEN

Idrrdar Monzes Uraga
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Anexo n° 4. Informe de auditoria de Caixa d Estalvis Laietana, S.A. (gjercicio 1995).

ZFessras Yo ) | .

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A la Asamblea General de Caixa d Estalvis Laictan:

1. Hemes auditado las cuentas anuales de Caixa d Estalvis Laietana (la Caja) v las cuentas anuaics
conselidadas del Grupo Financiero Caixa d Estalvis Laictana (el Girupo) que comprenden los correspondicnies
balances de situacion al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las cuemias de pérdidas ¥ ganancias ¥ la memoria
correspondientes a los gjercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién cs responsabilidad de
los Administradores de Ia Caja. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de prucbas selectivas, de 1a evidencia justificativa
de las cuentas anuales v 1a evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados ¥ de las
cstimaciones realizadas.

I al Segin sc indica en la Nota 18 de la memoria adjunta. existe una incertidumbre sobre la consideracion
fiscal que se pudiera dar a algunos producios de seguros realizados por compariias de seguros v cajas de
ahorros, entre las cuales se encuentra la Caja. Los pasives. si los hubiese, que se pudiesen derivar no
son susceptibles de ser cuantificados objctivamente.

b) Tal como sc indica en la Nota 14 de la memoria adjunta. la Caja ha efectuado una provision genérica
constituida por razones de prudencia para la cobertura de cierds riesgos inherentes a su actividad
bancaris, cuvas cuantias a 31 de diciembre de 1995 son de dificil cuantificacion objetiva.

3 En nuestra opinion. excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si sc conocier
el efecto neto derivado de los aspecios mencionados en la incertidumbre descrita cn el apartado 2 anterior, ¢n
relacion al ejercicie 1995, y excepo por los efectos de cualquicr ajuste que pudiera ser necesario si se
conocicri ¢l desenlace final de la incertidumibre deserita en el apartado 2.a) anterior, en relacién al cjercicio
1994, las cuentas anuales de los cjercicios 1993 ¥ 1994 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos.
la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera de Caixa d'Estalvis Laietana v Grupo Financiero
Caixa d'Estalvis Laietana al 31 de diciembre de 1995 v 1493 v de los resultados de sus operaciones v de los
recursos oblenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas v comiienen I
informacion necesaria v suficiente para su interpretacion ¥ comprension adecuada, de conformidad con
principios v normas contables gencralmente aceptados aplicados uniformente.

4 El informe de gestion adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que 1os Administradores
zonsideran oportunas sobre la situacion de la Caja v del Grupo. In evelucion de sus ncgocios y sobre gtros
asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuiles  Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado inforine de gestion concuerda con I de las cuentas anuales del gjercicio 1995, Nuesiro
trabaje comio auditores s¢ limita a I verificacion del mnforme de gestion con el alcance mencionado cn este
mismo parrafo v no incluye la revision de informacion distinta de la oblg nida a partir de los registros comubles
de [a Caga v del Grupo

ERNST & YOUNG

—
Franciscp Aranda Llgurada

28 de Tebrern de 1996
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Anexo n° 5. Informe de auditoria de Koipe, S.A. (ejercicio 2001).

Deloitte

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES & T
ouche
A los Accionistas de Koipe, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Koipe, S.A., que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al e¢jercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las nommas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
Jjustificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del gjercicio 2001, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidén se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2001. Con fecha 16 de marzo de 2001 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio 2000 en el que
expresamos una opinién favorable.

3. Segin se indica en las notas 12, 14.8 ¥ 16.5 de la memoria adjunta, los administradores
siguiendo criterios de prudencia, han dotado en el ejercicio 2001 una provisién por
importe de 18.371 miles de Euros para cubrir los pasivos que eventualmente pudieran
materializarse como consecuencia de la inspeccidon abierta por la Hacienda Estatal. Dado
que dicho proceso se encuentra aun en fase de informacion por la Inspeccion, no es
posible concluir sobre la razonabilidad de las citadas provisiones.

4. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario
si conociera el desenlace de la incertidumbre descrita en la salvedad mencionada en el
parrafo 3 anterior, las cuentas anuales del gjercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Koipe, S.A. al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
conticnen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.,

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién de la
Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2001.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DEL &/ TOUCHE

Gabriel Lopez
Socio

7 de marzo de 2002, con excepcién de las notas 12, 14.8 y 16.5 de la memoria y del parrafo
3 anterior cuya fecha es 3 de junio de 2002,
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Anexo n° 6. Informe de auditoria de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.
(ejercicio 2004).

Deloitte o et e s

ZBOZ 0 ] vl

E4p8 Py

Tel: +34 15 14 5000
Fac +%4 915 14 51 &0

+34 F1556 74
chelcrit e -

AJes Acciometag da
FOMENTCO DE CONSTRUCCTONES Y COWNTRATAS, §.A.

1. Homos soditeds las coeotzs anceles cooealidndims de FOBMENTO DE CONSTRUCCIONES Y
CONTRATAS, 5.A Y SOCIEDADES DEPFENDIENTHES, gque comgprendes ol balenee de sitoscido
comschidade al 31 de diclembrs do 2004, I cumts do pirdiday ¥y peoencies y ln memoria conaslidedss
cooespondieites &l sfereiche anusl teminads en dicha facha, coys formuieciim s respommahilided de los
Admimistradores de la Sockedad Domineate, Noestra respoossbilidnd &5 expeesar vma opimiim sobee las
citndss cocptes mmokles sonsnlidades an fu conjumo, bassda = ¢ oabsio reatemdo de sopenin com lzs
mtnﬂﬁlmﬂmﬂnmﬁnmmﬂmmhm*m
melectives, de ln cvidenein jostificstive de Ixs coentss amales ¥ la evalnecion de su preseotacice, 4= os
principios contables apticados ¥ de Jas sxtimaciones rsalizadax, Noeetre trabaje 2o ba inclmde el examen de
1ne coenins spumles del cjorcicio 2004 de deterndnadas socledades dapandiantes v esociadas, coyoe actives ¥
resuliados potos agregados, en valores shsoloios, representan, respecthramente, un 36% y un 48% da Jor
mmmhmm;*dm“mm&u&ﬂ-w

Sooiedades Depandientes w2 basm, v lo mintvg 2 dichss socicdedes, oo bos mﬁ:rmrhhuﬁmmhﬁ:rﬂ

2. De pouenin com la legislemién mérehntll, Ioa Adisdudniradomnes presenmn, & ofecios ComPaRrativos, 400 C3dn
m&mmmmymhmumymmmmnumm
ejercicia 2004, |l cooespomndicntes ol &jerclelo anterior, Nosstrs oplnddn sa refiere emclocivaments & lag
cusnins amuales comaolidedss d=1 sjercicio 2004, Con feaha 2 de sbril de 2004 amitinwe oossteo indorme e
aditorfa e las cocnims annales comolidecdes del sjpercicie 2003, en al que axpressnos uns opdoddm
Tvorable,

3.  En mucstra cpinids, basads an mosslra muditoria v en los informes ds loa otroa sndbitoeres (wianse los Ancxcos
I, O w 1), las cwscitas anoales consolidndas del giercicio 2004 pdiumins srpressn, s Exios loa wrpectos
mipmifostvea, la insagsn Bsal del pamimondo ¥ do la silnacién fingeaciera de Fonemo de Constrocciomes ¥
Comtrmtxs, 5.4, ¥ Soofedadss Dependientes al 31 de diciembes de 2004 y de log resuhedos de ma
opcreciones durant= &l sjercicie anual terminadoe ea dicha fecha, ¥ contienem 1 infiomaekn oecomria y
suficicote pam fu intsrpreiscidn ¥ compreasibe adecoads, de confbrmided com principios ¥ mormas
comtzbles genemimenks sceytados goe guanden unifornaidad con low xplicedes oo ol ZHercicio aplerior,

4. Fl informe do gesido coosclidado adiumio dol cemicio 2004 cootsss lan emplisaclonss que loa
Avdmindctradores de la Sociadad Dominemis commderan cpociumss sobve la sfhmcikio del Gmopo, |a evilocdin
de s pagocics ¥ eobre otros sumivs ¥ no fcrme parte iotegprante de laa cucotes mmnales conmolidedes.
Hmmiﬁnﬂnquhmmbhqumdmm&ptﬁnmd-mhd:

sa. oonsolldadss Jel ojorcicio 2004, Npomgtro imabajo comee ssditcres ac limdm a 1a
nferme de gesthin oo el alcance mencicnsdo o ayle mbgno pireafo ¥ o Ecloye la
m dietints de kn oblemida & paric de log registros conlables de e aocicdades que

L et il gty Wbt il e el T 13700, feile TR Maeciber i el u R4 S4AT4. Mamber of
e S 96, CLF.: IGTS SGs, Drmskcl i Secink M Puisi futz Pane, 1, Tomm Fon s - 28020 M i i D w it Touche Toherrtsu
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Anexo n° 7. Informe de auditoria de Espafiola del Zinc, S.A. (ejercicio 2006).

Deloitte. | st e i

Edificic Curopa
AEDZT Valencia

Espafia

Tel: +34 53 0F 0500
Faxc +34 963 07 09 60
weraw, deloithe &5

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A log Accionistas de
Espadiola del Zing, 5.A.:

I. Hemos suditede las cuentes unuales de Espafiola del Zine, S.A., que comprenden el balance de
situacidn al 31 de diciembre de 2006, la cuenta de pérdidas ¥ ganancias y la memoria comespondientes
al ejercicio anual terminedo en dicha fecha, cuya formmlacidn es responsabilided de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar uns opinidn sobre lag citadas
¢|¢ﬂlﬁmmlmmmcmﬁmﬂﬂ,bamdlmﬂhhﬂprmlmﬂudﬂmmﬂnmhsmd:m
gencralmente aceptadas, que requieren el examen, mediantei la realizacidn de pruchas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de su presentacidn, de los principios
contables aplicados y de las cstimaciones realizadas.

2. De acucrdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidag del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del ceadro de financincion,
ad=smais de las cifras del ejercicio 2006, las cormespondientes al gjercicio anterior. Muestra opinidn se
refiere exclusivamente a las cuentas anvales del gjercicio’ 2006. Con fecha 29 de marzo de 2006
emitimos nuesiro informe de suditoria de las cuentas ammles del ejercicio 2005 en ¢l que, debido a ka
relevancia de las salvedades por imcertidumbre en & incluidas, no expresamos apinidn sobre las
MISITELS.

3. Como se indica en la Nota | de la memoria adjunta, con fecha 18 de agosto de 2006 la Socicdad
suscribit con Qudmem Capital Investments, S.A., sociedad dedicada al desarrolle y promocitn
rmrmbdlim_:mﬂtmpubllmﬂ:vﬂmﬁ:imm:mh!lmqmsnmnmwplmpmdnmmﬁl
precio estipulado de venia asciende a 142000 miles de ewros, sproximadamente (mds 22 700 miles de
curos por el Impuoesto sobre el Valor Afadido aplicable), de los que 67.700 miles dc enros han sido
percibidos por la Sociedad en ¢l gjercicio 2006. El mencionado conirsip incluye, entre oras
estipulaciones, determinadas oblipaciones accesorias del vendedor y condiciones resolutorias.
Asimismo, en relacidn con el precic y forms de pago, se establecen diferentes previsiones de cuyo
cumplimiento paede derivarse la variacion del precio, o incluso, la facultad de la parte compradora de
desistir unilateralmente del contrato con la restitecidn de’las cantidades recibidas a cuenta por la
Sociedad. Al 31 de diciembre de 2006, y a la fecha de este informe, una parte de dichas condiciones
resofutorias v previsiones relativas al precio se encuentran pendientes de cumiplir por la Sociedad. No
ohatonte, ésta ha seguido el criterio de reconocer en la cuénta de pérdidas y panancias del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2006 adjunia un ingreso por 141 852 miles de euros en relacion
con dicho conirato. También ha registrado en dicha cuenla 25.850 miles de euros por los costes
cslimados a mcurrir en el cuomplimiento de los requisites: exigidos en ¢l mismo. La aplieacién de
criterios estrictamente ecomdmicos al anilisis de dicha operacidn, asi como de los principios contables
de general aceptacién, ¥ en especial el de prudencia valorativa, ponen de manifiesto la necesidad de no
reconocer como beneficio en la cuenta de pérdidas v ganancias ¢l ingreso derivado de dicho contrato
hastz el momenio en que la Sociedad haya cumplido con la totalidad de las condiciones exigidas.
Consecuentemnente, la contabilizacidn de dicha operacidn de acuserdo con la aplicacidn de los principios
indicados habria supuesto dismimuir el resultado positive del cjercicio 2006 y, en consccuencia, los
fondos propios de la Seciedad al 31 de diciembre de 2006 en 116.002 miles de euros.

4. La comtabilizacitn del ajuste descrito en el pérmafo anterior supondria transformar los fondos propios
mastrados en el balance de situacion adjunto al 31 do diciembre de 2006 en fondos propios negativos de
65.526 miles de euros, aproximadamente. También el resullado posilive mostrado en la coenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2006 s¢ veria transformado en resultado negafive de 419650 miles de
eurns. Esta negariva situacitn patrimondal y oporativa, asf como las pérdidas continuadas que ha venido
experimentande la Sociedad durante los dltimos ejercicios, pomen dc manificsto importantes
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incertidumbres scerca de su continuidad fumra. Como se indica on la Nola 1 de la memonia adjunta,
para hacer frente a esta sitvacidn los Administradores de la Sociedad elaboraron en el gjercicio 2005 un
Plar de Viabilidad, en el marco del proceso concursal al que ha estade sujeta, que contemplaba
determinadas lincas d¢ accidn. Entre estus medidas cabe destacar la enajenacidn de los Lerrenos de la
Sociedad como fuente bdsica de financiacién para hacer frente a los términos del Convenio de
Acreedores gprobado en mayo de 2006, a los compromisos establecidos con sus fmabajadores, a la
inversidm en la adquisicidn de nwevos terrenos para constroir la moeva planta productiva ¥ a Ia
realizaciton de determinadas inversiones transitorias en mejoras en el actual proceso productivo al
objeto dec subsanar los aspeclos recogidos en los expedientes sancionadores recibidos en materia
medicambiental. Aungee la Spciedad, tras haber permemecido inactiva todo ¢ gjercicio 2005 y 2006,
reanudé en noviembre de 2006 sus actividades operativas, sus Administradores, con fecha 30 do marmn
de 2007, han tomado la decisidm de inicisr los wdmites para la presentacidn de un expediente de
regulacién de empleo para una parte relevante de su plantilla ¥ con una duracién de scis meses. La
Socicdad estd efeciuando acmalmente las gestiones oportunas para la obtencidn de nuevo suclo pam la
construccidn de su nueve planta. Mientras, dispone de un plazo de tres afios & contar desde el 18 de
agosto de 2006 para continwar sus operaciones ¢n su planta actval, bajo premisas de alquiler de los
terrenos spobre los que se asienta dicha planta. Las cueniss amualos adjuntas han sido prepamdas bajo el
principio de que la Sociedad mantiene su capacidad para continuar su actividad, de forma quc pucda
realizar sus activos y liquidar sus pasives por los impories y plazos que figoran en el balance de
situscién adjunto, gque ha sido preparado sobre la base de gque tml mctividad continward,
Consccuentemente el desamrollo futare de la Sociedad esti sujeto al cumplimicnto del Plan de
Viabilidad, al cumplimiento de las condiciones recogidas en ¢l contrato de venta de sus lerrenos, a la
obtencidm de mevo suelo, en los plaros exigides, para construir su nusva planta productiva, al apoyo de
sus accionistas ¥ al éxito de las operaciones.

Debido a la importancia de la salvedad deserita en el pirrafo 3 anterior, las coentas anuales del gjercicio
2006 adjuntas, que adicionalmente estin sujetss a los efecios de cualquier ajuste gque pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace finul de la incertidumbre reflejada en el pirmafo 4 anterior, no
cxpresan, la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera de Espafiola del Zinc, 5.A. al 31 de
diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el gjercicio anual tenminado en dicha fecha de conformidad con principios y normns contables
peneralmonte aceptados.

El informe de pestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las eaplicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la sitwacién de Espafiola del Zine, S.A., la evolucidn de sus nepocios y
sobre otros asantos v no forma parle integrante de las cuentas anuales. Hemosz wverificado goe ja
informacidn contable que contiene &l citado infonme de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2006. Moesiro irabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
&l alearsso mencionado en este mismo pdmafs y no incluye la revisidn de nformecion distinta de 1a
obtenida a partir de los registros contables de Ia Sociedad.

DELMTTE, S.L.
Inscrita en el R.OAC. N® S0692

L € e
mwcmuaécc 7

2 de abril de 2007
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Anexo n® 8. Informe de auditoria de Actuaciones, Actividades e Inversiones
Inmobiliarias, S.A. (ejercicio 2007).

BDO Audiberia San Elias, 29-35 08006 Barcelona Espafia
Auditeres Tel, +34 932 003 233 - Far +34 932 018 238

e-mail: barcelona@®bdo ex

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de ACTUACIONES ACTIVIDADES E INVERSIONES INMOBILIARIAS, S.A.

L. Hemos auditado las cuentas anuales de Actnaciones Actividades e Inversiones
Inmobiliarias, S.A. {en adelante “la Sociedad®), que comprenden el balance de situacian
al 31 de diciembre de 2007. la cuenta de pérdidas v ganancias y la memora
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado. Excepto por la salvedad mencionada en el parrafo 5, el trabaje ha sido
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren
el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y Ia evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil. los Administradores de la Sociedad presentan, a
efecios comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de l2 cuenta
de pérdidas y ganancias, y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del gjercicio
2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere, exclusivaments,
a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 14 de marzo de 2007 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio 2006 en el que expresamos
una opinion favorable.

3. Segln se indica en la Notas 2e y 8 de la memoria adjunta, la Sociedad posee
participaciones en diversas sociedades pertenecientes al secior inmobiliario, formando un
grupo consolidable (en adelante, Grupo Aisa). Las cuentas anuales adjuntas son las
individuales de la Sociedad. En documento aparte, la Sociedad presenta cuentas anuales
consolidadas bajo Mormas Internacionales de Informacidn Financiera adoptadas por la
Unién Europea (MNIF-UE), sobre las que hemos emitido con fecha 28 de abril de 2008,
nuestro informe de auditoria en el que expresamos una opinién denegada De acuerdo con
el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas aplicando Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF-UE), el patrimonie neto consclidado
asciende a 78945 miles de euros, la pérdida consolidada asciende a 138.072 miles de
euros ¥ el volumen total de activos y de ventas ascienden a 1.105.664 y 67.639 miles de
euros, respectivamente.

4. Tal y como se indica en la Nota 4 de [a memaoria adjunta, en la determinacién del valor de
mercado de las existencias y de los inmuebies en el epigrafe de inmovilizado material se
han utilizado valoraciones realizadas por expertos independientes, Dichas valoraciones
estan basadas en estimaciones sobre flujos de caja futuros, rentabilidades esperadas v
otras variables, por lo que los efectos de dichas estimaciones deben tensrse en
consideracion en la interpretacion de las cuentas anuales adjuntas. Estas valoraciones a
precio de mercado han supuesto en el caso de las existencias una minusvalia de 43.024
miles de euros [ver Mota 11), antes de considerar el efecto fiscal. De estas minusvalias
5055 miles de suros pertenecen a compras de edificios realizadas en 2007 a socledades
vinculadas
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3. Tal y como se detalla en la Nota 8 de las cuentas anuales adjuntas, la Sodedad mantiene
dos inversiones financieras a largo plazo que ascienden, respectivamente, a 18.032 miles
de euros y 5.000 miles de euros. A la fecha actual, no disponemos de la in‘ormacidn
suficiente para analizar en su totlidad dichas inversiones. En consecuencia. no nos es
posible opinar sobre la existencia de posibles efectos sobre las cuentas anuales adjuntas si
dispusiésemos de dicha informacién.

6 En fecha posterior a la formulacién de las cuentas anuales adjuntas la Sociedad ha
resuglto un contrato privado de compra de un edificio realizado en 2007 a Mozar, S.A,
socledad vinculada (Nota 22) derivindose una pérdida de 6.786 miles de euros, El efecto
de esta operacion en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta seria de una pérdida
adicional de 1.731 miles de euros, dado que va se habla deteriorado dicho edificio en las
valoraciones a mercado (ver pérrafo 4) en las cuentas anuales adjuntas.

7. A 31 de diciembre de 2007 la Sociedad mantiene en su activo participaciones en empresas
del Grupo que ascienden a 194871 miles de euros. La Sociedad no ha reflejado
minusvalias en dichas participaciones dado que existen plusvalias tacitas en solares,
valoradas por expertos independientes, no existentes en el momento de la adquisicion
que. a su juicio, hacen innecesaria la provisién. Dichas participaciones, bajo los criterios
que marca la normativa contable en vigor, que no tiene en cuenta las plusvalias tacitas
inexistentes en el momento de la adquisicion, deberfan reflejar minusvalias por importe de
23.357 miles de euros, antes de considerar el efecto fiscal, con su correspondiente efecta
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercidio 2007 adjunta.

8. La Sociedad tiene saldos a cobrar con empresas del Grupo por 99.544 miles de euros. De
ellos, un importe de 86.928 miles de euros, corresponden a saldos con Interlaken 2003,
S.L.U. y Constructora Aldabea, S.L.U. de las cuales la Sociedad es accicnista tnico. La
cobrabilidad de estos saldos va ligada a la continuidad de las operaciones de Grupo Aisa
en su conjunto, dadas las miltiples vinculaciones entre las sociedades del Grupo. que
actian bajo una Direccidn comin. En el caso de Constructora Aldabea, SLU. es una
sociedad que a 31 de diciembre de 2007 tiene fondos propios negativos, existiendo, sin
embargo, plusvalias en solares valoradas por expertos independientes no reflejadas en sus
cuentas anuales individuales,

9. Enfecha 14 de abril de 2008 tuvo entrada en el luzgado de lo Mercantil N* 5 de Barcelona
la solicitud inicial de declaracién de concurso necesario presentada por un acreedor
referente a la Sociedad invocando la insolvencia actual de ésta. En fecha 15 de abril de
2008 el Magistrado Juez titular de dicho Juzgado admitié a tramite la solicitud de concurso
necesario. La Sociedad y sus asesores legales han presentado el escrito de oposicién a
dicha solicitud de concurso necesario, no conociéndose a la fecha actual cual serd la
decisién final del Magistrado Juez titular de dicho Juzeada.

En la Nota 15 de la memoria adjunta “Deudas con entidades de créditn”, incluide como
pasivo financiero a corto plazo, figura un préstamo sindicado por importe de principal
pendiente de 60.000 miles de euros. A 21 de diciembre de 2007 Grupo Aisa incumple
algunos de los Ratios Financieros que constan comeo “Causa de Vencimiento Anticipado”
en dicho préstamo sindicado. El incumplimiento de las clausulas de vencimienio
anticipado Implica que la mayorfa de las entidades acreditantes del préstamo podrian
oprar por declarar vencida anticipadamente la linea de crédito y/o la obligacién de relevar
los avales ligados a dicha financiacién. A la fecha actual, no tenemos conocimiento de que
las entidades acreditantes hayan notificado al Grupo Aisa su intencidn de declarar
vencida  anticipadamente la linea de crédito, habiéndose iniciado las primeras
conversaciones para renegociar dicha deuda Adicionalmente, a la fecha actual, se estan
renegociando las condiciones de otras deudas vencidas e impagadas, principalmente con
otras entidades financieras.
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La Sociedad se ha visto afectada negativamente en su cuenta de pérdidas v ganancias por
la actual situacién del mercado inmobiliario en Espafia. A causa de esta situacion se han
producide varios efectos negativos en sy cuenta de pérdidas y ganancias, siendo el mas
Importante la calda en la valoracion de sus existencias de solares, obras en curso, obras
terminadas e inmuebles que figuran en el epigrafe de inmovilizado material. que ha
producido un impacto negativo en su cuenta de perdidas y ganancias en los epigrafes de
“Variacion de Provisiones de Existencias” y “Variacién de Provisiones de Inmovilizado" por
importe, respectivamente, de 43.026 ¥ 10344 miles de euros. Asimismo, diversas
sociedades del Grupo han entrado en situacion de fondos propios negativos debido,
basicamente, a estos deterioros de activos. Adicionalmente, existe una tendencia bajista en
el mercado de suelo a medio plazo, especialmente si el desarrollo urbanistico del mismo
depende altamente de una gestién activa con las administraciones pablicas, afectando
dicho hecho a Grupo Aisa pues una parte significativa de sus existencias son solares
risticos en esta situacion {ver Nota 1) considerados de cido largo, lo que podria afectar a
su valoracion futura dada la tendencia del mercado de suelo. Todo lo anterior podria
afectar a la clasificacién en las cuentas anuales adjuntas, de las existencias de solares de
ciclo largo de la Sociedad que ésta tiene clasificados como activos a corro plazo a no ser
que se consigulera su venta en su estado actual,

Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas bajo el principio de Empresa en
funcionamiento, que implica la continuidad de las operaciones de la Sociedad, 1a
realizacién de sus activos v la liquidacién de sus pasivos en el curso normal de sus
negocios por los importes y segtn la dasificacién con la que figuran en las cuentas anuales
adjuntas. A la fecha actual la capacidad de la Sociedad Para conlinuar sus opeéraciones,
realizar sus activos v liquidar sus pasivos por los importes v segiin la clasificacion gue
figura en las cuentas anuales adjuntas dependera de la decisién judicial definitiva referente
al concurso necesario y a la renegociacién de plazos de vencimiento de deudas con
entidades de crédito. El resultado final de dichos hechos no es susceptible de evaluacion

objetiva por nuestra parte.

10. Debido a la gran importancia de las incertidumbres descritas en los parrafos 8y 9y ala
limitacion al alcance descrita en el parrafo 3, no podemos expresar una opinidn sobre las
Cuentas Anuales de Actuaciones Actividades e Inversiones Inmobiliarias, S.A. del

ejercicio 2007 adjuntas.

1. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2007, contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad,
la evolucién de sus negoclos y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. [Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro
frabajo como auditores se limita a la verificacian del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo, ¥ no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de |3 Sociedad.
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Anexo 9. Informe de auditoria de Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, S.A.

(2007).

PRICEVATERHOUSE( COPERS

Paseo de la Castellana, 43
2H046 Madrid

Espafia

Tel. + 34 91 568 4400

Fax + 34 91 308 3588

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, S.A.

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor,
S.A. que comprenden el balance de situacién al 31 de marzo de 2007, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad. Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. Nuestro trabajo no ha incluido la auditoria de las cuentas anuales de
Sociedade Portuguesa do Acumulador Tudor, S.A., en la que la Sociedad participa en
un 58,34% y cuyo valor neto contable en las cuentas anuales adjuntas asciende a
15.715 miles de euros. Las mencionadas cuentas anuales de Sociedade Portuguesa do
Acumulador Tudor, S.A. han sido auditadas por otros auditores y nuestra opinién
expresada en este informe sobre las cuentas anuales de Sociedad Espafiola del
Acumulador Tudor, S.A. se basa, en lo relativo a la participacién en Sociedade
Portuguesa do Acumulador Tudor, §.A., dnicamente en el informe de los otros
auditores.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las
correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejerciclo 2007. Con fecha 6 de septiembre de 2006 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio 20086 en el que
expresamos una opinidn con una salvedad.

Las inversiones que Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, 5.A. mantiene en sus
participadas se muestran en el balance de situacién adjunto siguiendo los criterios
indicados an la nota 4 c) de la memoria adjunta. Segln se indica en la nota 7, con fecha
29 de junio de 2007 los administradores han formulado las cuentas anuales
consolidadas de Sociedad Espariola del Acumulador Tudor, S.A. y sociedades
dependientes al 31 de marzo de 2007, preparadas de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea y
aprobadas por los reglamentos de la Comision Europea y que estan vigentes a 31 de
marzo de 2007, que muestran un beneficio del ejercicio atribuible a los accionistas de la
Sociedad de 16.545 miles de euros y un importe total de capital y reservas atribuibles a
los accionistas de la Sociedad, excluidos los beneficios del ejercicio, de 213,739 miles
de euros, sobre las gue, con esta misma faecha, hemos emitido nuestro informe de
auditoria en el que expresamos una opinidn con una salvedad.
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4, Como se indica en las notas 7 y 17 de la memoria, la Socledad realiza operaciones de
financiacion y de colocacion de tesoreria con sociedades del grupo Exide, al que la
Sociedad pertenece, de las que se derivan saldos significativos por cuentas corrientes,
fundamentalmente, con Exide Holding Netherlands, B.V., cuyo saldo al 31 de marzo de
2007 ascendia a 118.544 miles de euros a favor de la Sociedad, compromisos por
garantias concedidas, asi como ingresos netos por intereses por importe significativo.
Asimismo, como se indica en las notas 16 y 17, la Sociedad realiza compras y ventas
muy significativas al grupo al que pertenece, estando también en consecuencia la
continuidad de estas transacciones parcialmente sujeta a la situacién del grupo Exide,
que los administradores describen en la nota 17. A la fecha del presents informe, no es
poslble determinar la forma, plazo o importes en que puedan ser eventualmente
liquidados los saldos y compromisos derivados de las distintas transacciones que la
Sociedad mantiene con el grupo Exide ni, en consecuencia, el efecto que su eventual
liquidacidn tendria sobre la situacidn financiera de la Sociedad.

5.  En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros auditores,
excepto por el efecto de aquellos ajustes que podrian haberse considerado necesarios
si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 4 anterior,
las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Sociedad
Espaniola del Acumulador Tudor, S.A. al 31 de marzo de 2007 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

6.  Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oporiunas sobre la situacion de Sociedad Espafiola del
Acumulador Tudor, S.A,, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la Informacién contable
que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

—_——

——
Francisco Rodriguez Guanter
Socio — Auditor de Cuentas

T de septiembre de 2007
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Anexo n° 10. Informe de auditoria de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.

(ejercicio 2008). )
Deloitte

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Fomento de Construcciones v Contratas, 5. A

Hemos auditado las cuentas anuales de Fomento de Construcciones v Cantratas, S.A. ¥ Sociedades
Dependientes, que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2008 ¥ la
cuenta de resultados consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidade, el estado de cambios en
el patrimonio neto consolidade y la memoria de las cuentas anuales consolidadas cormmespondientas al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas
anuales consolidades en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerds con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Espafla, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas v la evaluacion de
su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo
no ha incluide el examen de las cuentas anuales del ejercicio 2008 de determinadas sociedades
dependientes y asociadas, cuyos activos, importe neto de la cifra de negocios ¥ resultados netos
apregados, en wvalor absoluto, representan, respectivamente, un 36%, 24% vy oun 24% de los
correspondientes totales consolidados. Las cuentas anuales de dichas sociedades han side acditadas
por otros auditores (véanse los Anexos I, 1T v Il a la memoria consolidada), Nuestra opinidn
expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Fomento de Construcciones ¥
Contratas, S.A. v Sociedades Dependientes se basa. en lo relativo a dichas sociedades, en los informes

de los otros auditores.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacidn, de la cuenta de resultados,
del estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y de la
memoria  de cucntas ancales, ademds de las cifras consclidadas del ejercicio 2008, las
correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las ceentas anuales
consolidadas del ejercicio 2008. La presentacién de la informacion correspondientas al ejercicio 2007
difiere de la contenida en las cuentas anuales consolidadas aprobadas para dicho ejercicio debido a la
inclusién, a efectos comparativos, del estado consolidado de ingresos ¥ gastos reconocidos, v al
cambic de criterio en el método de consolidacion de las sociedades participadas de gestion conjunta
(véase Mota 2.a. de la memoria adjunta). Con fecha 3 de abril de 2008 emitimas nuestra informe de
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007, en el U CHPTESAMOSs una apinidn

favorable.

En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria ¥ en los informes de otros auditores mencionados en
el pirrafo 1 anterior, las cucntas anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significatives, la imagen fiel del patrimonio consolidado ¥ e la situacién financiera
consolidada de Fomento de Construcciones y Contratas, 5.A. y Sociedades Dependientes al 31 de

diciembre de 2008 vy de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el

patrimonio neto consolidado ¥ de sus flujos de efective consolidados comespondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria ¥ suficiente para suo
interpretacion ¥ comprensién adecuada, de conformidad con las nommas internacionales de
informacion financiera adoptadas por la Unidn Europea que guardan wniformidad con las aplicadas en
la preparaciton de los estados financieros correspondientes al cjercicio anterior presentados a efectos

comparativos,

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacidn del Grupo, la
evolucion de sus negocios v sobre olros asuntos ¥y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contabla que contiene el citado informe de pestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicico 2008. MNuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en
este mismo parrafo ¥y no incluye la revision de informacion distinta de la cobtenida a partir de los
registros contables de Fomento de Construcciones ¥ Contratas, 5.A. v Sociedades Dependientes.

DELOITTE, S.L.J
Inscrita en el R, lA.C. n® S0602

Miguel Laser iMo
25 de febrero de 2409

—
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Anexo n° 11. Informe de auditoria de Instituto Gallego de Gestion para el Sector
Terciario, S.A. (ejercicio 2008).

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Junta Directiva del
INSTITUTO GALEGO DE XESTION PARA O TERCEIRO SECTOR (IGAXES-3):

1. He auditado las cuentas anuales del INSTITUTO GALEGO DE XESTION PARA O
TERCEIRO SECTOR, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de
2008, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, y cuya formulacion es responsabilidad de la Junta
Directiva de la Entidad. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y
la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. La Junta directiva presenta las cuentas anuales de acuerdo con lo previsto en la
legislacion mercantil, no incluyendo en este ejercicio las cifras comparativas
correspondientes al ejercicio anterior al no ser exigido por la citada legislacion. Mi
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha 9
de octubre de 2008 emiti el informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2007, formuladas de conformidad con los principios y normas contables
generalmente aceptadas en la normativa espafnola vigentes en dicho ejercicio, en el
que expresé una opinion favorable.

3. Las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas son las primeras que el INSTITUTO
GALEGO DE XESTION PARA O TERCEIRO SECTOR prepara aplicando el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1515/2007. En este sentido, de
acuerdo con lo establecido en el apartado 1 de la disposicion transitoria cuarta del
citado Real Decreto, se han considerado dichas cuentas como cuentas anuales
iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas del ejercicio anterior. [En la
nota 15 de la memoria adjunta se incorporan el balance y la cuenta de pérdidas y
ganancias incluidos en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007, que fueron
formuladas aplicando el Plan General de Contabilidad vigente en dicho ejercicio.

4. En mi opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del
INSTITUTO GALEGO DE XESTION PARA O TERCEIRO SECTOR al 31 de diciembre
de 2008 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suﬁcxentepara su interpretacion y
comprension  adecuada, de conformidad con ipios |y normas contables
generalmente aceptados.

Santiago de Compostela, a 23 de abril de 2009

Juan Ramén/Cordero Barreira
Auditor de Cuentas
Inscrito en el Registro Oﬁchﬂ de Auditores de Cuentas n® 16.515
Inscrito en el Registro de Economistas Auditores n” 4.664
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Anexo n° 12. Informe de auditoria de Perodri Joyeros, S.L. (ejercicio 2010).

B A S A O A A AR N B .
Sociedad Lnecrita c0a o n* 71, en ¢f Registro de Sociedades del Institmo de Consores Jurados de Cucatas de Espatla, ¥ con o pimero SO.516 en o Registro Oficial de Auditores de Cosomas.
MOORE STEPHENS AMS, S.L hmhndlqMmulldcV'm-yl.Imm-ﬂallmﬁnﬂdhmFukl“.!(dtwlum-!.lnm 1* N LFBas146943

MOORE STEPHENS

SR
D E CUE S ANUALE

A los socios de PERODRI JOYEROS, S.L..

Hemos auditado las cuentas anuales de PERODRI JOYEROS, S.L., que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2010, la cuenta de pérdidas y ganancias; el estado de cambios en el patrimonio neto, ¢l estado de flujos de efectivo y 1a
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de Ia
formulacién de las cuentas anuales de la sociedad, de acuerdo con cl marco normativo de informacion financiera aplicable
a la entidad (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta) y, en particutar, con los principios y criterios contables
contenidos en el misro. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado. Excepto por las satvedades mencionadas en los puntos 1, 2, 3 y 4, el trabajo sc ha realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requicre el examen,
mediante la realizacién de prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estin de acuerdo con ¢l marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

1. La compaififa no tiene implantado un sistema de inventario permanente en el drea de existencias, ni su sistemna de
control interno de csta 4rea nos ofrece garantias suficientes panpodaopinuspbtelaspmidasqueafectmadicha
frea. Por este motivo, no hemos podido verificar las existencias iniciales ni las finales del ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2010, cuyo valor asciende a 11.624.940,65 euros (12.373.206,83 euros en el ejercicio anterior), ni por
consiguiente la cifra de variacién de existencias que consta reflejada en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

2. £l sistema de control intemo que afecta a Ja cuenta de caja no nos ofrece garantfas suficientes a la hora de verificar
los arqueos realizados por la compaitia, por dicho motive no hemos podido verificar el importe total reflejado en la
cuenta de caja, dentro del cpigrafe de tesoreria que asciende a 182.451,63 euros (I 28.105,65 euros en el ejercicio
anterior). .

3. La sociedad no nos ha facilitado, en los ejercicios 2009 y 2010, ningin estudio sobre la valoracién del fondo de
comercio, por lo que no hemos podido verificar si procede efectuar correccién valorativa del mismo.

4. El sistema de control interno que afecta a la cuenta de clientes varios cuyo saldo pendiente de cobro asciende a
172.573,70 euros, no nos ofrece garantias suficientes a la hora de verificar la cobrabilidad de dicho saldo, por lo que
desconocemos si procede efectuar correccion valorativa del mismo.

Debido al efecto muy significativo de las limitaciones al slcance de nuestra auditoria descrita en los pérrafos anteriores, no
podemos expresar una opinion sobre las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los administradotes consideran oportunas
sobre la situacién de la Sociedad, la evoluci6n de sus ncgocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién coutable que coatiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del gjercicio 2010, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de

.. I s ‘.».. 5. .
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Anexo n° 13. Informe de auditoria de Tubacex, S.A. (ejercicio 2012).

eloitte.

Ercilta, 24

48011 Bibao

Espafia

Tel.: +34 S44 £4 7000
Fax: +34 944 70 08 23
W deite es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Tubacex, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Tubacex, S.A., que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2012 v la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha
fecha. Los Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad,
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se
identifica en la Nota 2.a de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar ura opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion.

2. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Tubacex, S.A. al 31 de
diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

3. Con fecha 23 de febrero de 2012, otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2011, en el que expresaron una opinion favorable.

4. FEl informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Tubacex, S.A., la evoluciéon de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S INSTITUTO DE
Inscrita ¢ N° 50692 CENSORES JURADOS

DE CUENTAS DE ESPANA
Miembro Ejerc.emé

DELOITTE, S.L.

Alberto Urib-E evarria Abascal ase 2013 e " garnsiesas
25 de febrerode 2013

IMPORTE COLEGLAL: 96,00 EUR

Gro, tomo 13 650, secc-én 8%, (050 188, noj M-SA4 14, rscine 6 86° CLLE B-79104460
& Prcasso, 28020, Madrid
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Anexo n° 14. Informe de auditoria de Ercros, S.A. (ejercicio 2012).

Sl FrNST & YOLING Sirrberiy Tl

Seopia. Tanarik

IMFORME DE AUDITaORIA OE CUEMNTAS ARUALES
& los AcCionistas de Ercros, 5.8

1 Hemos audilado las csentas anwales 4& Erercs, 5. 4. {la Sociedad}y , que camprandan
el balancs al 31 de diciembre de 201Z, ka cuenta de pérdidas ¢ ganancias, =l estads de
cambios an el patrimonio nets, el estads de lNujes de elective y la memania
correspondientes al ejercicio anual lerminade en dicha Techa. Los administradaorss son
responsables de la formulacidn te las ceenltas amnuales de la Sociedad, de acwerdo con al
marco normativo de infarmacidn financiera aolicable a la entidad que e identifica en la nota
2. de la memoria adjunta v, en particular, con as principias ¢ criterics contahles
contenidos &n el misma. Huestra respansabilidad es ezgresar una apinidn sobre las citadas
cuentas anuakes en su conjunto, basada en el trabajo realizados 42 acusrdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requierse el
examen, mediante la realizacidn de pruebas selactivas, o la evidencia justificativa de las
cuentas anuakas ¥ la evaluacitn de si su presentacidn, kas principias y criterias contables
utilizados v las astimacionas realizadas estan de acuardo con 8 marco rarmatiso de
Imformackin fmanciera que resulia de aplicacidn.

= En ns=stra apinidén, las ceentas anwales del ejercicio 2012 afpnlas expresan, &n
todas los aspectos signifecativoe, la imagem Tied del patrimonia ¢ de la situacidn financiera de
Ercroes, S 4. &l 31 de diciembre de 2012, asi como de los resullados de sus operacicnes v de
cus Tlujas de efective correspandéantes al ejercicia anual terminado emn dicha frecha, de
conlarmidad con el marco rrermative de informacidn fmanciera que refulia de apEcacian .
en particular, con los principios v crilerics contables cantenidos en e mMisma.

&, Sin ques afeche a neesira apinidn de auditeria, lamamss la atencidn respecto a las
cirpunstancias indicadas en la nota 2.0 de b memoria adjunta. de acuersa a las cwales la
continuidad futura de la Sociedad v, can alla, su capacidad de realizar sus activos v atendar
a sus obligacianes por ks impartes v tEErmines mastradoes en 21 balance, se ancwantra sujeta
al cumalimianto de las condiciones acordadas con las entidades fimancieras an los contratos
de financiacian otorgades en 201 2 v al favarable resultada de las actuaciocnes prevwistas o
&N cursa para aumentar ip rentabidlidad de las operaciones da la Sociedad v sus Flgios de
afectiva,

. El informe de gestidn adjiunto dal ejercicio 2012 contiene las explicaciones gue los
administradores consideran aporiunas sobre la situacidn de Ercros. S A, la evalucidn de sus
neqocios ¥ 2abre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemoss
warificado gue la informacidn cantable gus cantienes el citado iInforme de gesiidn corcusrda
con la e las cuentas anwales del alercicis 2012, Muestro trabajo como suditores se limita a
la verificacidn del informse de gestidn con el alcance mencianado en este mismo parrafo y no
incluye la reyisidn ce informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros coniablas
dea la Sociegad,
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Anexo n° 15. Informe de auditoria de Sacyr Vallehermoso, S.A. (ejercicio 2012).

”““””“””Hllull"" Ell FRNST & YOUNG

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Sacyr Vallehermoso, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales con solidadas de Sacyr Vallehermoso, S.A, la
Sociedad dominante) y Sociedades dependientes (el Grupo). que comprenden el estado de
situacién financiera consolidado al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de resultados
separada consolidada, el estado del resultado global consolidado, el estado de flujos de
efectivo consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Como se indica
en la Nota 3 de la memoria consolidada adjunta, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de |la formulacién de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas
por la Unién Europea, vy demas disposiciones del marco normativo de informacién
financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de 1a actividad de auditorfa de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizaciéon de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de si su
presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas
estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resuita de

aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacién financiera consolidada de Sacyr Vallehermoso, S.A. y Sociedades dependientes al
31 de diciembre de 2012, asl como de los resultados consolidados de sus operaciones y de
los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
adoptadas por la Union Europea, ¥ demds disposiciones del marco normativo de
informacién financiera que resultan de aplicacion.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo
sefialado en la Nota 10 de la memoria consolidada adjunta, en la que se indica que el valor
en uso de la participacién en Repsol, S.A. se basa, entre otros flujos estimados, en el valor
recuperable de la participacién expropiada que ostentaba esta sociedad en YPF, S.A., el
cual ha sido calculado sobre la base de la mejor estimacion de los administradores de Sacyr
Vallehermoso, S.A., considerando las incertidumbres existentes en relacién con el
desenlace de los distintos procesos contenciosos iniciados o que pudieran iniciarse.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que
los administradores de Sacyr Vallehermoso, S.A. consideran oportunas sobre la situacién
del Grupo, la evolucién de sus negocios ¥ sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revisién de informacioén distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de Sacyr Vallehermoso, S.A. y Sociedades dependientes.

INSTITUTO DE
RES JURADOS ERNST & YOUNG, S.L.

CENSO
DE CUENTAS DE ESTARA Onscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° SOS530)
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