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Introduccion

La economia China lleva mds de 30 afios maravillando con uno de los mayores
crecimientos econdmicos de la historia actual. Desde 1978, con la entrada de Deng
Xiaoping como presidente del gobierno, la economia china ha experimentado un
desarrollo espectacular. Si en la época maoista (1948-1976), China era un pais con una
economia poco desarrollada y basada en la agricultura, en la época actual, ha pasado a
ser la segunda potencia econdmica en términos de PIB; con una economia basada en el
desarrollo industrial, en elevadas exportaciones y en elevadas tasas de inversion.

En el presente proyecto, se pretende evaluar el espectacular desarrollo de la economia
China a raiz de las reformas emprendidas por parte del nuevo gobierno del Partido
Comunista de China (PCC) en 1978.

Comenzaremos el proyecto con una pequeia aproximacion del pais a estudiar,
aportando una serie de datos genéricos como la poblacién, la divisién administrativa o
los diferentes idiomas que podemos encontrarnos en el pais.

A continuacién, realizaremos un estudio de la evolucién que ha sufrido la economia
china desde 1978 para explicar su coyuntura econdmica actual. Para ello,
estudiaremos los factores econdmicos mas importantes y su evolucién, asi como los
indicadores necesarios para su estudio.

Una vez estudiada la evolucion econédmica de China, procederemos a un analisis mas
concreto. En este caso, realizaremos un analisis de los diferentes determinantes que
han llevado a su espectacular desarrollo econdmico, concentrdndonos en los
determinantes cldsicos de desarrollo econémico y en los determinantes especificos del
caso chino.

Posteriormente, ya analizados tanto su evolucidn econémica como los determinantes
que le llevaron a su crecimiento econémico, procederemos a un analisis de los
principales puntos fuertes y débiles que podemos encontrarnos en la economia China.

Por ultimo, para finalizar con el proyecto, realizaremos una aproximacion de lo que
puede ser la economia china en un futuro cercano. Para ello, hablaremos de sus
problemas actuales y realizaremos una comparacion entre la situaciéon en la que se
encuentra la economia china actualmente y la situacion en la que se encontraba la
economia japonesa antes de su crisis en 1991.



1. Indicaciones generales sobre China

Tabla 1

Indicaciones generales

Poblacion

Capital

Division administrativa

Provincias

e Regiones auténomas

e Municipios especiales
e Zonas especiales

Diversidad étnica

Idiomas
¢ |dioma oficial

¢ Idiomas principales

Forma de estado
e Partido politico
e Jefe del estado
e Vicepresidente
Moneda

Recursos Naturales

Destaca como

Economia basada

1.376 millones de habitantes, siendo el pais mas
poblado del mundo.

Pekin (19,612 millones de habitantes).

23 provincias, 5 regiones auténomas, 4 municipios
especiales y 2 zonas especiales.

Hubei, Fujian, Gansu, Shandong, Hebei, Hainan,
Henan, Qinghai, Anhui, Hunan, lJiangsu, lJiangxi,
Liaoning, Heilongjiang, Sichuan, Guangdong, Shaanxi,
Shanxi, Guizhou, Jilin, Yunnan, Zhejiang.

Xinjiang, Uygur, Guangxi, Ningxia, Nei Mongol,
Xizang (Tibet).

Shanghai, Chongqing, Beijing, Tianjin.
Hong Kong, Macao.

56 etnias reconocidas, siendo la mayoritaria los Han
(91% de la poblacidn).

292 lenguas vivas actualmente.
Chino mandarin.

Chino mandarin, mongol, tibetano estandar, uyghur
y chuang estandar.

Republica Popular con gobierno unipartidista.
Partido Comunista de China (PCC).

Xi Jinping.

Li Yuanchao.

Renminbi (o yuan).

Hierro mineral, gas natural, molibdeno, mercurio,
magnetita, estafio, tungsteno, carbén, manganeso,
molibdeno, vanadio, plomo, magnetita, petréleo,
uranio, aluminio, tungsteno, zinc y dispone del
mayor potencial hidroeléctrico del mundo.

Mayor exportador mundial, segundo importador
mundial y segunda economia mundial en términos
de PIB.

En elevadas exportaciones, desarrollo industrial y
elevadas tasas de inversion.

Fuente: ficha pais desarrollada por la Oficina de Informacion Diplomdtica del Ministerio de Asuntos
Exteriores y de Cooperacion de Espaiia (Junio de 2015). Tabla: Elaboracion propia.



2. Evolucion de la economia china desde 1978

En este apartado iniciaremos un pequeio analisis de la situacion en la que se
encontraba la economia China a raiz del inicio de su etapa reformista en el afio 1978.

2.1. Analisis del crecimiento econémico

Para realizar el andlisis del crecimiento econdmico utilizaremos los principales
indicadores para ello, como son: el producto interior bruto (PIB) y el PIB per capita.
Afadiendo ademds de manera complementaria, el indice de desarrollo humano (IDH).

El PIB (producto interior bruto): Es el valor de todos los bienes (productos y servicios)
finales producidos internamente en una economia durante un determinado periodo de
tiempo (generalmente un afo).

El PIB supone el principal indicador a la hora de analizar el crecimiento econdmico y en
el caso chino supone de gran interés realizar su analisis. Hay que destacar que para
realizar el analisis del crecimiento econdmico utilizaremos como medida el PIB real, o
lo que es lo mismo, el PIB valorado a precios constantes.

En China durante los ultimos 30 afos se han conseguido unas espectaculares tasas de
crecimiento econémico. Desde el afio 1980 la tasa del PIB se ha encontrado en torno a
un 10% la mayoria de los afios, estando solo 3 anos por debajo del 7% (afios 1981,
1989 y 1990) y no estando en ninguno de los casos por debajo del 3% (BANCO
MUNDIAL, 2014)* (ver evolucién del PIB en el grafico 1). Suponen unas espectaculares
tasas de crecimiento, ademas de estables en el tiempo, lo que es una enorme proeza.
La pregunta entonces es éa qué se debe ese crecimiento del PIB tan elevado y durante
un periodo tan largo? La respuesta es clara. Es derivado de las reformas que se
iniciaron en China tras la muerte de Mao Tse-Tung, que provocaron la liberalizacién de
grandes zonas del pais y crearon los cambios estructurales necesarios para un buen
desarrollo econémico a largo plazo.

'Evolucién estudiada desde 1980 hasta 2014.



Grafico 1
Crecimiento real del PIB de China
(en tasa interanual)
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Fuente: Banco Mundial (BM) (elaboracién propia).

Un elevado crecimiento econdmico en tan poco tiempo, ha dado a China una
importancia considerable en el peso del PIB mundial. Si tenemos en cuenta su PIB en
paridad del poder adquisitivo (ajustando las diferencias de precios), pasé del 3,4% en
1980 al 16,6% en 2014, lo que supone una impresionante evolucién (FMI, 1980 y 2014).
De hecho, en el afio 2014 China superd ya a Estados Unidos como primera potencia
mundial, en términos del PIB en paridad del poder adquisitivo, superando con su
16,6% al 15,9% de Estados Unidos (FMI, 2014).

La economia china goza de una enorme fortaleza. Una muestra de ello es como
aguanto los primeros afos de crisis econdmica internacional (afios 2008 y 2009), con
unos ritmos de crecimiento del PIB de un 9,6% y un 9,2% respectivamente, mientras
que gran parte de los paises del mundo mostraban una caida y en algunos casos muy
considerable (CHINA STADISTICAL YEARBOOK, 2014). Aunque China aguantd bien la
primera embestida de la crisis econdmica internacional, ahora estd evidenciando mas
sus efectos. Observamos que la desaceleracién econdmica mundial, unida a la
creciente morosidad del mercado inmobiliario y del sector de la construccién, ha
provocado una desaceleracion en el crecimiento del PIB chino, encontrandonos una
tasa de crecimiento del 7,4% en 2014, su nivel mds bajo desde 1990
(SANTANDERTRADE.COM, 2015). Una tasa del 7,4% a simple vista parece una increible
tasa de crecimiento econdmico, no obstante, es una tasa de crecimiento muy baja para
los estdndares chinos. China necesita crecer a unos ritmos elevados, de al menos el 8%,
para absorber la elevada cantidad de campesinos que llegan de la zonas rurales en
busca de oportunidades y evitar asi un aumento del desempleo (VIDAL LILY, 2016).



Para el afio 2015 se prevé un crecimiento del PIB chino del 6,8% y del 6,3% para el afio
2016 (FMI, 2015), lo que indica que para los préoximos aflos se mantiene esa reduccion
del ritmo de crecimiento de la economia china, abandonando ya la senda de los ritmos
de crecimiento superiores al 7%. Aunque se haya provocado la ruptura de la barrera
del 7% de crecimiento, segun el FMI, esto tiene mas un significado simbdlico que real.
Este afirma que “se debe a que Pekin estd cambiando su modelo productivo, para que
el motor de la economia sea el consumo interno y no las exportaciones y, al mismo
tiempo, que se debe a la reduccion de la expansion del crédito que amenazaba con
recalentar la economia” (PARDO, 2015). No obstante, queda claro que la
desaceleracion econémica mundial, asi como la morosidad en el mercado hipotecario
y en el sector de la construccién, han afectado en parte al crecimiento de la economia
china.

Renta per capita, PIB per capita o ingreso per capita: Se puede definir como la
relacion existente entre el Producto Interior Bruto (PIB) y el nUmero de habitantes de
un pais.

La utilizacidon de este indicador para analizar el crecimiento econémico es de suma
importancia, pues permite medir, en cierta medida, el nivel de bienestar de un pais, y
ademas permite una medicién mas efectiva de su nivel de desarrollo que el PIB.

Si nos fijamos en el PIB per capita de China, observamos un crecimiento bastante
considerable y constante en muy poco tiempo. Durante los ultimos 30 afos este
indicador se ha multiplicado por mas de 10, con un crecimiento promedio anual en
torno al 9%. Lo que supone una muy buena tasa de crecimiento, si ademds tenemos en
cuenta que la poblacién durante dichos afios aumento considerablemente, pasando de
1.043 millones de personas a 1.360 millones (CHINA STADISTICAL YEARBOOK, 2014).

El crecimiento del PIB per capita chino en las ultimas décadas indudablemente ha sido
muy positivo, en cambio, si comparamos el nivel de este indicador con respecto al de
otros paises, la situacidn parece muy diferente. Si observamos el grafico 2, el PIB per
capita de China es muy inferior al de los paises de la zona euro, como es el caso de
Espana, o muy inferior al de Estados Unidos. De hecho, sus niveles de PIB per capita se
sitian al mismo nivel que los de Espafia hace 40 afios o los de Corea del Sur hace 20
(SINTETIA.COM, 2010). Esta situacidén, parece indicar que los niveles de bienestar de la
poblacién China, estan muy por debajo de los que encontramos en los paises
desarrollados.



Grafico 2
PIB per capita de China
(USS a precios actuales)
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Fuente: Banco Mundial (BM) (elaboracion propia).

Si nos atenemos Unicamente a los datos del PIB per capita, China no se puede concebir
como una potencia econdmica, sino como la suma de 1360 millones de personas
relativamente pobres. Aunque el pais dispone de un elevado PIB, también dispone de
una elevadisima poblacion, por lo que la rigueza real del pais es pequena. “Con una
renta per cdpita muy baja, con una elevada cantidad de problemas por solucionary con
unas necesidades muy elevadas por cubrir, realmente el gobierno en la actualidad
dispone de muy pocos recursos para invertir en cosas que nos suponen pura
supervivencia” (ELCONFIDENCIAL.COM, 2013).

IDH (indice de Desarrollo Humano): es un indicador elaborado por el Programa de las
Naciones Unidas Para el Desarrollo (PNUD), con el objeto de medir el nivel de
desarrollo que tienen los paises. Fue ideado no sélo para conocer los ingresos
econdmicos de las personas de un pais, sino también para poder analizar su nivel de
bienestar. Su composicion se encuentra determinada por tres pardmetros distintos: la
esperanza de vida al nacer, la educacién y el PIB per capita en paridad del poder
adquisitivo.

El IDH, a diferencia del PIB per capita, permite realizar una medicién muy concreta del
nivel de desarrollo y bienestar de un pais, realmente, supone un medidor
complementario bastante adecuado para analizar el crecimiento econdmico.

Desde que se comienza a utilizar el IDH en el afo 1990, se puede apreciar una
evolucion bastante favorable en China. Podemos observar como este indicador pasé
de marcar un 0,495 en el afio 1990, a un 0,719 en el afio 2014 (CHINA STADISTICAL
YEARBOOK, 2014). Para que nos hagamos una idea de la evolucidon que supone esto,
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en base a los estandares que marca el indice de desarrollo humano, China paso de ser
un pais con un grado de desarrollo humano bajo, a ser un pais con un grado de
desarrollo humano alto. Lo que supone una enorme mejora en muy poco tiempo, y
ademas sitla a China como el tercer pais que mas mejord su IDH en este periodo, por
detras de Corea del Sur e Iran.

La buena evoluciéon que ha ido desarrollando el IDH en China, realmente nos deja
atisbar que el crecimiento econédmico chino también ha venido acompafiado de una
cierta mejora en la calidad de vida de la poblacién; sin embargo, su nivel de desarrollo,
aun con esta elevada mejora, queda muy por debajo del nivel que se esperaria de una
potencia econdmica con unos ritmos de crecimiento del PIB tan elevados. Si
observamos las listas anuales que desarrolla el Programa de las Naciones Unidas para
el Desarrollo, de los 187 paises estudiados en el afio 2014, China se encontrd en la
posicion 91 (INFORME SOBRE DESARROLLO HUMANO, 2014). Una posicién realmente
baja, si la comparamos por ejemplo con Estados Unidos, que se encontraba en la
cuarta posicion. Estos datos evidencian que realmente a China le quedan muchos afios
para poder igualarse a unos niveles de desarrollo similares a los que puedan tener los
paises ya desarrollados, y que en termino de personas, desde luego no es una potencia
econdmica.

China es un claro ejemplo de que no sélo es importante tener unos niveles del
crecimiento del PIB elevados, sino también asegurar una cierta calidad de vida de los
ciudadanos. El mero crecimiento econémico no se traduce automdticamente en un
elevado desarrollo humano, y China esto lo ha evidenciado con sus puntuaciones en el
IDH. Las grandes desigualdades tanto sociales como territoriales, asi como la baja
cualificacion de gran parte de su mano de obra, han afectado en gran parte a esta
puntuacion, evidenciando que aun le queda mucho camino por recorrer en términos
de desarrollo y bienestar social.

2.2. Nivel de precios

Para poder determinar la evolucién del nivel de los precios, podriamos utilizar dos
indicadores, como son: el deflactor del PIB y el indice de precios al consumidor (IPC).
En este caso utilizaremos el IPC, ya que supone el indicador mas comun para medir la
inflacion.

La inflacion medida mediante el IPC (indice de precios al consumidor): refleja la
variacién porcentual anual en el costo para el consumidor medio de adquirir una
canasta de bienes y servicios que puede ser fija o variable a intervalos determinados,
por ejemplo anualmente.

Desde 1978, durante un largo periodo de 20 afios, el nivel de precios en la economia
china se dispard en repetidas ocasiones. Teniendo en cuenta la variacién porcentual
anual del IPC, se puede observar como durante los afios 1988, 1989, 1994 y 1995 la
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inflacién alcanzé unas subidas superiores al 15%, llegando incluso al 24,2% en el afio
1994 (CHINA STADISTICAL YEARBOOK, 2014). Unas cifras de inflacion bastante
considerables y que resultaron ciertamente problemdaticas. Ademas, durante este
periodo de 20 afios, se puede apreciar como la inflacién gozé de una volatilidad y
oscilacion muy elevadas, para que nos hagamos una idea de ello, en el afio 1989 el IPC
marco una subida del 18,3% y solo un afo después de un 3,1% (CHINA STADISTICAL
YEARBOOK, 2014); lo que supone ciertamente, una variacion muy considerable de un
afo para otro. A nivel econdmico, una inflacidén oscilante y situada en cifras superiores
al 15%, no es realmente lo mas adecuado para favorecer al desarrollo del pais; no
obstante, a partir del afio 1997, la situacién inflacionaria en China mejoré
considerablemente. Se consiguid una gran estabilidad de los precios, aunque con
ciertas oscilaciones de pequefio valor, y se consiguidé una contencién duradera de las
disparadas subidas del IPC. A partir de entonces, la inflacién ha promediado en torno al
2,5%, marcando un maximo de un 5,9% en el aifio 2008 y un minimo de -0,8% en el afio
2002 (CHINA STADISTICAL YEARBOOK, 2014)°. Unas cifras que suponen una inflacién
moderada, con buena estabilidad y que permite generar mayor confianza en la
economia china.

El IPC interanual de China en el mes de septiembre del afio 2015 nos indica que las
mayores subidas en los precios, se han producido: en alimentos y bebidas no
alcohodlicas (2,7%), en las bebidas alcohdlicas y el tabaco (3,8%) y en vestido y calzado
(2,8%); asi mismo, las subidas mdas pequenas se han producido: en transporte vy
comunicacion (-2,1%), en menaje (1%) y en vivienda (0,8%)(CHINA STADISTICAL
YEARBOOK, 2014).

En el afio 2014 la inflacién china se incrementd en un 2% (BANCO MUNDIAL, 2014) y
en el afio 2015 las previsiones del banco central de China indican que sera del 1,4%.
Son unas tasas realmente moderadas y que mantienen la estabilidad inflacionaria de
los ultimos afios; sin embargo, permiten observar una tendencia a la baja que podria
ser peligrosa, con un cierto riesgo de deflacion. El riesgo deflacionista en China,
durante este el ultimo afio, se ha hecho mas creciente. Observamos como la
desaceleracién del sector inmobiliario y el exceso de capacidad del sector industrial,
sumados a la incertidumbre de la economia global, han inducido a que se contraigan
los precios en el pais asidtico (AMBITO.COM, 2015). Un escenario peligroso, que puede
obligar a China, en el corto plazo, a reducir ain mas sus tasas de interés. Lejos de ser
alarmistas, tenemos que decir que la situacion inflacionaria en China goza de bastante
estabilidad, pero que realmente existe cierto riesgo de deflacion.

% Evolucién estudiada desde 1997 hasta 2013.
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2.3. Demanda agregada

La DA (demanda agregada): representa la suma de los gastos en bienes y servicios que
los agentes econdmicos, independientemente de que sean nacionales o extranjeros,
estdn dispuestos a realizar en el interior de un pais. Encontramos que esta compuesta
por: el consumo de las familias o consumo privado (C), la inversién empresarial (1), el
gasto publico (G) y el saldo neto de exportaciones expresado como la diferencia entre
las exportaciones brutas y las importaciones (X — M).

DA=C+1+G + (X-M)

Si atendemos a la composicion de la demanda agregada en China, observamos una
peculiar estructura. Ateniéndonos a los datos del afio 2013 a precios corrientes, vemos
como el componente de la demanda agregada que cobra mayor importancia seria la
formacidn bruta de capital, con una participacion del 47,8%; Seguido por el consumo
privado, con una participacién del 36,2%, y por ultimo por el consumo publico y las
exportaciones netas, con unas participaciones del 13,6% y del 2,4% respectivamente
(CHINA STADISTICAL YEARBOOK, 2014). Decimos que la estructura de la demanda
agregada en China es peculiar, ya que dispone de una elevadisima participacién de la
formacién bruta de capital. Si por ejemplo comparamos la aportacién que supone esta
en Estados Unidos o Espafia, vemos una diferencia muy significativa con respecto a
China. Mientras que en Estados Unidos y Espana la formacion bruta de capital es del
19% (BANCO MUNDIAL, 2013), en China es del 47,8%, lo cual supone mas del doble de
la aportacién que en estos paises desarrollados. Unos datos que nos dejan atisbar, que
no es muy corriente encontrarnos ante tales tasas de inversion empresarial en un pais.

Una estructura de la demanda agregada en la cual la inversion empresarial goce de
una elevada importancia, puede ser peligrosa. Si nos encontramos en un panorama en
el cual una elevada formacion bruta de capital se traduce en una inversidn productiva,
realmente la elevada inversién supone un beneficio para el pais. En cambio, si nos
encontramos en un panorama en el cual la elevada formaciéon bruta de capital no se
traduce, en gran parte, en una inversidn productiva, una elevada inversién puede
suponer un gran riesgo. En china, nos encontramos en este segundo caso. Las elevadas
tasas de inversién que se han producido desde 1990, han provocado una
sobrecapacidad productiva, llevando esto a un descenso bastante considerable de la
rentabilidad obtenida por produccién. En la actualidad, las elevadisimas tasas de
formacién bruta de capital se mantienen e incluso aumentan, pero debido a la
sobrecapacidad, no se estan traduciendo en inversiones productivas. Cuando el
aumento de la inversion no es productivo, y viene acompafiado de una burbuja de
crédito, de una burbuja inmobiliaria y de un descenso del crecimiento del PIB, puede
dar lugar a un sector bancario en peligro (JUN, 2015). Una situacion la cual se esta
apreciando en China y supone un verdadero riesgo para su economia.
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Para terminar, seria conveniente analizar el aporte de cada uno de los componentes
de la demanda agregada al crecimiento del PIB. Teniendo en cuenta los datos del afo
2013, la formacién bruta de capital permitio 4,2 puntos porcentuales de subida del PIB,
o lo que es lo mismo, el 54,4% del crecimiento; el consumo publico y privado en su
conjunto, permitieron 3,9 puntos porcentuales, esto es, el 50% de crecimiento; y por
ultimo, las exportaciones netas, supusieron un aporte negativo de 0,4 puntos
porcentuales, o lo que es lo mismo, un aporte negativo de 4,4% al crecimiento (CHINA
STADISTICAL YEARBOOK, 2014). En base a estos datos, podemos apreciar la
importancia que tiene la inversion empresarial para el crecimiento econdmico en
China; de hecho, explica por si sola mas del 50% del crecimiento. Son datos, que
evidencian una elevadisima dependencia de la inversién empresarial para la creacion
de riqueza, cuando lo ideal seria que el consumo adquiriera mayor importancia. En la
actualidad, con la sobrecapacidad que dispone China, es insostenible que pueda
mantener sus tasas de crecimiento mediante la inversidon empresarial; por ello, tiene la
necesidad de reconducir su economia a una mayor importancia del consumo para la
creacion de riqueza.

2.4.  Estructura productiva

La estructura productiva, encontramos que estd compuesta por los distintos sectores
de actividad, como son: el sector primario, el sector secundario y el sector terciario.

A la hora de analizar la estructura productiva en China, si atendemos al grafico 3,
observamos como el sector con mayor importancia seria el terciario, con una
participacion del 48,2%; seguido por el sector secundario, con una participacion del
42,6%: y por ultimo por el sector primario, con una participacion del 9,2%.

Grafico 3
valor afiadido de cada sector
(en % del PIB chino)

M sector primario M sector secundario  kd sector terciario

Fuente: Banco Mundial (BM), datos 2014 (elaboracién propia).

Como ocurre en los paises mas desarrollados, vemos que el sector con mayor
importancia es el de los servicios, con casi la mitad de la participacién. No obstante,
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seria conveniente puntualizar, que en las economias mas desarrolladas es un sector
gue suele tener una importancia mucho mayor, rondando entre el 60% y el 80% de la
economia. La menor importancia del sector servicios en la economia china, se puede
explicar con la elevadisima importancia de su sector industrial, situdndose ambos casi
a la par. Ademds encontramos también un sector primario con una participacién
bastante elevada, en torno a un 10%. Realmente, observamos una estructura
productiva muy diversificada en el pais asiatico.

Si analizamos individualmente el sector terciario, observamos que ha ido creciendo a
ritmos frenéticos. En el afio 1978 el sector terciario solo suponia el 23,9% de la
estructura productiva, y vemos como para el aifio 2014, llegd a representar el 48,2%
(BANCO MUNDIAL, 1978 Y 2014). Una considerable subida de 25 puntos en el
transcurso de 36 afios. Asi mismo, si analizamos su contribucion al crecimiento del PIB,
vemos una evolucién muy favorable. En el afio 1990 el sector servicios solo contribuia
al 17,3% del crecimiento obtenido, y en el afio 2013 contribuyd al 46,8% (CHINA
STADISTICAL YEARBOOK, 2014). Una subida de mas del doble en 23 afos. Realmente
son datos, que nos dejan apreciar una evolucién muy favorable del sector servicios;
aunque ciertamente, sigue teniendo un peso bastante menor en la economia China,
que el que suele tener en las economias de los paises mas desarrollados.

La menor importancia del sector servicios, como lo dicho ya anteriormente, se explica
por la elevada importancia del sector industrial en la estructura productiva. Si
analizamos de forma individualizada el sector secundario, vemos que ha mantenido su
importancia de forma constante durante las Ultimas décadas. En el afio 1978 el sector
secundario supuso el 47,9% de la estructura productiva, y vemos como en el afio 2014
representd el 42,6% (BANCO MUNDIAL, 1978 Y 2014). Una minima reduccién de su
importancia en un periodo de 36 afos. Asi mismo, si analizamos su contribucién al
crecimiento del PIB, vemos que igualmente mantiene su importancia. En el afio 1990
el sector industrial contribuyd al 41% del crecimiento obtenido, y en el afio 2013
contribuyo al 48,3% (CHINA STADISTICAL YEARBOOK, 2014). Una pequeiia diferencia al
alza, que supone incluso una mayor contribucién. La enorme importancia que supone
el sector secundario tanto en la estructura productiva, como en la contribucién al
crecimiento del PIB, proviene del “desarrollo de un sector manufacturero muy
competitivo y orientado a la exportacion” (SANTANDERTRADE.COM, 2015). Ademas, la
ingente cantidad de empresas extranjeras, que atraidos por el bajo coste de la mano
de obra externalizaron su produccién a China, han ayudado también al desarrollo de
un sector industrial muy sdlido.

En cuanto al sector primario, observamos que ha ido perdiendo gran importancia
durante las ultimas décadas. En el afo 1978 el sector primario supuso el 28,3% de la
estructura productiva, y vemos como en el ano 2014 representd el 9,2% (BANCO
MUNDIAL, 1978 Y 2014). Una bajada muy considerable de 19 puntos en el peso del PIB.
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Asi mismo, si analizamos su contribucidn al crecimiento del PIB, vemos que también ha
perdido una enorme importancia. En el afo 1990 el sector primario contribuyé al
41,6% del crecimiento obtenido, y en el afio 2013 contribuyo al 4,9% (CHINA
STADISTICAL YEARBOOK, 2014). Ha pasado de ser el sector que mas contribuia al
crecimiento del PIB, a ser un sector que desarrolla una contribucién marginal que no
llega al 5%. Con una contribucién marginal al crecimiento econémico y con una
pequefiia participacion en la estructura productiva, apreciamos un sector primario que
palidece ante el desarrollo del sector terciario, y en menor medida, ante el desarrollo
de sector secundario (Para ver un analisis mds en profundidad del sector primario,
véase el apartado 3.1.1. Desarrollo agricola).

Después de analizar cada sector de forma individualizada, observamos una tendencia
al alza del sector servicios y un decrecimiento de los sectores primario y secundario.
Este tipo de cambios en la estructura productiva suelen ser comunes en las economias
gue estdn mejorando sus niveles de desarrollo, pues los gobiernos quieren apostar por
unas mejores condiciones de vida para sus ciudadanos. En China, durante las ultimas
décadas, se ha apostado por un modelo de crecimiento econémico basado en las
exportaciones y en convertir al pais en la “fabrica del mundo”, sin embargo, en la
actualidad, el gobierno pretende apostar por un modelo econémico basado en el
consumo interno y en un fuerte sector servicios. Un cambio de camino, que
demuestra el intento de mejorar los niveles de desarrollo del pais, asi como los niveles
de bienestar.

2.5. Deuda publica

La deuda publica: hace referencia al conjunto de deudas que mantiene el Estado frente
a otro pais o particulares.

Si observamos la deuda publica de China, apreciamos que es bastante moderada en
relacién al PIB. Para el afio 2013 vemos como la deuda publica supuso el 15,2% del PIB
(8,7 billones de Yuanes frente a los 56,6 billones de PIB) (CHINA STADISTICAL
YEARBOOK, 2014), una cifra realmente moderada, sobre todo si la comparamos con la
de otros paises, como por ejemplo la de Estados Unidos. Mientras que en el afio 2013
la deuda publica en China fue del 15,2% del PIB, en Estados Unidos fue del 96,1%
(BANCO MUNDIAL, 2013), esto es, mas de cinco veces inferior en el pais asidtico.
Supone una enormisima diferencia entre ambos paises, dejando clara la moderacién
de las cifras chinas.

En cuanto a la evolucién de la deuda publica, no se observan cambios muy importantes.
Si bien es cierto que en China se ha ido incrementando, también lo ha hecho el PIB
practicamente en la misma proporcién, por lo que realmente no se han dado
variaciones problematicas. Si vemos por ejemplo la deuda publica de China en los afios
2005 y 2013, se observa ciertamente un incremento bastante importante, pasando de

15



3,26 billones de yuanes a 8,7 billones; pero si analizamos también el incremento del
PIB, nos quedamos en una proporcién muy similar, ya que en el afio 2005 la deuda
publica fue del 17,5% del PIB (18,5 billones de yuanes de PIB) y en el aifio 2013 fue del
15,2% (56,6 billones de PIB) (CHINA STADISTICAL YEARBOOK, 2014). Un crecimiento de
deuda publica y PIB casi a la par.

Aunque China ha incurrido en reiterados déficits de un promedio en torno al 1%
(CHINA STADISTICAL YEARBOOK, 2014), vemos que no ha tenido un crecimiento muy
elevado de su deuda publica, de hecho, ha conseguido una pequefia reducciéon en
términos de PIB, gracias a sus altas tasas de crecimiento.

La buena gestidn que se ha hecho de la deuda publica, permite que en la actualidad no
se atisbe riesgo econdmico alguno derivado de esta. Asi mismo, en el futuro reciente,
no se espera un incremento mucho mds importante que pueda suponer de riesgo
alguno. No obstante, si que hay que afiadir, que es posible un incremento de la deuda
publica en proporcién al PIB, debido a la reduccién de las tasas de crecimiento que se
prevén para los afios 2015 y 2016, aunque supondrian subidas de pequeia proporcion.

2.6. Politica monetaria y cambiaria

La politica monetaria: es el proceso por el cual el gobierno, el banco central o la
autoridad monetaria de un pais, controla la oferta monetaria y los tipos de interés. Se
realiza con el fin de lograr un conjunto de objetivos orientados hacia el crecimiento y la
estabilidad de la economia.

La politica cambiaria: son los mecanismos mediante los cuales se fija el tipo de cambio
(Precio de una moneda expresado en una moneda extranjera o divisa). El objetivo es
alcanzar el equilibrio exterior (balanza de pagos equilibrada) del pais mediante la
eleccién de un sistema de tipos de cambio.

En primer lugar habria que concretar, que a diferencia de la mayoria de los paises que
utilizan un tipo de cambio flexible, China utiliza un tipo de cambio fijo. Mientras que
con un tipo de cambio flexible, el precio de la moneda se ajusta en el punto de
equilibrio entre la oferta y la demanda de la divisa, con el tipo de cambio fijo, el
gobierno chino fija cada dia un precio para el Yuan, sin tener en cuenta lo que se esté
ofertando o demandando la divisa (BLOG DE ECONOMIA APLICADA DE LA
UNIVERSIDAD PABLO OLAVIDE, 2015).

Como resultado del mantenimiento de un tipo de cambio fijo, China utiliza su politica
monetaria para mantener ese tipo de cambio fijo. Si por ejemplo se diera el caso en el
cual se produce una revaluacién del Yuan derivado de un aumento de las
exportaciones, el banco central tiene que hacer frente a este cambio de valor
mediante una politica monetaria expansiva, contrarrestando asi la subida y
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manteniendo el tipo de cambio fijado ese dia (BLOG DE ECONOMIA APLICADA DE LA
UNIVERSIDAD PABLO OLAVIDE, 2015).

Con el mantenimiento de un tipo de cambio fijo es una realidad que China ha
favorecido enormemente sus exportaciones. La capacidad de poder determinar su tipo
de cambio, le ha favorecido enormemente en el comercio exterior, de hecho, esta
situacidn ha provocado reiteradas quejas de las empresas estadounidenses. La ventaja
de poder mantener un tipo de cambio fijo, proviene del hecho de que ha permitido a
China poder mantener depreciado su tipo de cambio. Cuando el Yuan se encuentra
infravalorado, los chinos abaratan sus mercancias, lo que deja la produccion doméstica
de otros paises en una clara desventaja. Las quejas en este sentido han sido reiteradas
y han provocado una corriente internacional, tanto de diversos organismos como de
distintos paises, para que China desarrolle la flexibilizacion de su tipo de cambio
(PAMPILLON, 2010).

Si analizamos la evolucion del precio del Yuan, se observan diferentes tendencias.
Hasta el afio 2005, durante mds de una década, el pais asidtico mantuvo el Yuan
estable, con una pequefia apreciacion del 4,9% (CHINA STADISTICAL YEARBOOK, 2014).
Pero a partir de entonces, durante los tres afios siguientes, se observa una apreciacién
considerable de la moneda. Desde el afio 2005 hasta el afio 2008 la apreciacion del
Yuan llegé al 21% (CUBA, 2010), lo que supone una enorme apreciacién en un periodo
de 3 anos. No obstante, con el estallido de la crisis financiera internacional del afio
2008, se detiene de nuevo esa elevada apreciacion del Yuan por afio, volviendo a la
moderacion del periodo anterior y manteniéndose el tipo de cambio sin mayor
variacién desde entonces (CHINA STADISTICAL YEARBOOK, 2014).

Las diferentes tendencias del Yuan en su evolucién, tienen una clara explicacion. En el
periodo 1994-2005 el Yuan se mantuvo con una enorme estabilidad, y casi invariable,
derivado del mantenimiento de un tipo de cambio fijo. Pero ya en el periodo 2005-
2008, se da una enorme apreciacién del Yuan, provocada por una mayor flexibilizacién
del tipo de cambio. Una flexibilizacién, que se desarrolld por las elevadas presiones de
los distintos paises que exigian una valoracidn mas real del Yuan y no una infravalorada.
A partir del aio 2008, se vuelve de nuevo a un tipo de cambio casi invariable del Yuan.
La razén de nuevo viene determinada por el mantenimiento de un tipo de cambio fijo,
pues en este afio se acabd con la flexibilizacién del periodo anterior (PAMPILLON,
2010).

A finales del 2014 la moneda cotizd a 6,14 yuanes por ddlar y durante el actual 2015,
ha promediado en torno a los 6,27 yuanes por ddlar (INVESTING.COM, 2014 y 2015).
Una pequefa variacion, que mantiene la estabilidad del tipo de cambio imperante en
este periodo. Para los préximos anos, es bastante posible que China desarrolle una
mayor flexibilizacién de su moneda, con su consiguiente apreciacion. Si China
desarrollara una mayor flexibilizacidon, se apreciaria significativamente la moneda,
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como en el periodo 2005-2008, pero permitiria una mejora en el comercio mundial,
haciéndolo mas equilibrado y beneficiando con ello a todos los paises.

En cuanto a la politica monetaria, seria conveniente analizar los tipos de interés y la
masa monetaria que mantiene el Banco Popular Chino (BPC).

Si analizamos la evolucién de los tipos interés, podemos apreciar dos bajadas
importantes durante los ultimos afios. Ateniéndonos a la grafica 4, la primera bajada
importante la encontramos en el afio 2008, cuando el gigante asiatico con la intencién
de combatir la crisis financiera, desarrolld un multimillonario plan de estimulo. La
segunda bajada importante, la encontramos en agosto de 2015. Mes en el cual el tipo
de interés se redujo hasta alcanzar el 4,6% (ARANA, 2015), esto es, su nivel mas bajo
desde hace mas de dos décadas. En esta ocasion las alertas sobre la reduccién de las
tasas de crecimiento, provocaron en el tercer trimestre del afio 2015, el desplome de
las commodities y de la renta variable, haciendo necesario un estimulo econémico
para paliar la situacion. Gracias a los estimulos monetarios desarrollados desde
entonces por el BPC, los mercados en la actualidad han recobrado la confianza en
China. Ademas, los futuros estimulos prometidos, como reducir los tipos de interés
maximos de los préstamos a un afio o rebajar el coeficiente de reservas, han ayudado
también a apaciguar a los mercados (EXPANSION, 2015).

Grafico 4
Tasas de interés de China

Fuente: libremercado.com. Elaboracion: www.tradingeconomics.com, da tos provenientes: Banco
Popular de China (the Peoples Bank of China) .

éPero cdmo se encuentran los tipos de interés en China respecto a los principales
mercados del mundo? claramente, muy altos. Si miramos a los principales mercados
del mundo, como la zona euro, Estados Unidos y Japdn, los tipos de interés llevan
tiempo entre el 0% y el 0,5% (INVESTING.COM, 2015). Situdndose en minimos
histéricos. En China en cambio, con su nivel mas bajo desde hace dos décadas, se sitUa
en el 4,6%. Con unos niveles de interés tan altos, una bajada no supone una
repercusidon negativa importante. Aunque una bajada de los tipos de interés debilita al
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Yuan, son mas importantes los efectos positivos que los negativos. Con la bajada de los
tipos de interés China ha conseguido recuperar la confianza, al menos en el corto plazo,
ademas de desarrollar un estimulo en la economia y mejorar la capacidad de
financiaciéon de familias, empresas e, incluso, del propio Estado, el cual podrd
financiarse a precios mas competitivos.

Si bien una bajada de los tipos de interés es un factor mds positivo que negativo, la
economia china sigue teniendo grandes desequilibrios que no pueden ser solucionados
con una mera reduccion de los tipos. “Junto al descenso en los tipos de interés, se
deberia afiadir una mayor flexibilizacion de la economia, mayor control y desarrollo del
sistema financiero, y lucha contra el fraude, entre otras” (MONTQYA, 2014).

Por ultimo, en cuanto a la masa monetaria, se aprecia una elevada tendencia al alza.
Desde el afio 2004, en China la masa monetaria ha iniciado una impresionante
escalada. Si en el 2004 la masa monetaria era del 150,8% del PIB, en el afio 2014 era
del 193% (CHINA STADISTICAL YEARBOOK, 2014). Una elevada inyeccidn de liquidez,
que sitla al pais asidtico como una de las economias con mayor masa monetaria
(posicion 10 del ranking mundial, afio 2013). Para que nos hagamos una mejor idea de
la elevada cantidad de dinero emitida, si la masa monetaria en China fue de 110,653
millones de millones en el aflo 2013, en Estados Unidos fue tan solo de 14,823 millones
de millones (posicidn 22 ranking mundial). En términos comparativos, la emision de
dinero es casi 10 veces inferior en Estados unidos (INDEXMUNDI.COM, 2015).

Una ingente masa monetaria como la que se ha producido en China, tiene que haberse
dado por alguna razén. La explicacidn la encontramos en un continuo ciclo de creacién
del dinero en el que se ha introducido la economia del gigante asiatico. El ciclo vemos
que consiste en lo siguiente: “el crecimiento del PIB alienta la inversion empresarial, y
la inversion impulsa la demanda de capital. Esto genera liquidez, lo que a su vez
produce un estimulo en el crecimiento del PIB” (MONAN, 2012). Volviendo de nuevo al
inicio del ciclo y a su repeticion.

éPero para China puede ser peligrosa una elevada emisiéon de dinero? Claramente si.
Una elevada emisidn de moneda tiene un efecto directo sobre la inflacidn, que por lo
general lleva a que esta se eleve. Cuando se eleva la inflacidn, afecta directamente a la
poblacién, pues se pueden adquirir menos bienes y servicios con el mismo dinero.

En China en cambio no apreciamos que ocurra un incremento de la inflacién, de hecho,
en base a los datos del IPC, incluso hay un riesgo de deflacion. Supone una dualidad
muy extrafa, ya que el gobierno chino emite elevadas sumas de dinero, pero en
cambio se observa riesgo de deflacion. Una dualidad que sorprende enormemente y
gue lleva a muchos analistas a cuestionarse la veracidad de los datos del IPC dados por
el gobierno chino.
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Segun algunos expertos, la poblacidon china siente un incremento considerable de los
precios, pero en cambio el IPC no para de bajar. Alegan que se trata de ocultar la
verdadera escena de la inflacién con estadisticas manipuladas, para tapar de una
forma sutil la impresién de dinero. Se apoyan en numerosos ejemplos de subidas de
precios, como por ejemplo la subida de un 20% que se produjo en los alquileres de
Beijing en el afio 2012 o la subida del precio de la carne de res que se triplicd e incluso
subid 5 veces en algunas regiones en un afio (LAGRANEPOCA.COM, 2012).

En este trabajo no se cuestionaran las cifras oficiales del gobierno, pero si bien es
cierto que es extrafio que no se haya provocado una subida generalizada de los precios
por las ingentes inyecciones de liquidez. Si los datos econdmicos dados por el gobierno
chino fueran totalmente veraces, un incremento de masa monetaria, ademas de
ayudar a un estimulo econémico, permitiria un incremento moderado de la inflacion,
ayudando a combatir ese riesgo de deflacion.

Por ultimo, de la politica monetaria hay que destacar que aunque la bajada de las
tipos de interés haya tenido un efecto reparador en el corto plazo, tiene un efecto
limitado en estimular la economia. Ademas, con el estudio de la masa monetaria,
vemos que el gobierno depende principalmente de la impresion de dinero para
desarrollar un estimulo econémico.

3. Determinantes del desarrollo econdmico chino

Los determinantes del proceso de desarrollo econdmico chino podriamos dividirlos en
dos grandes grupos. “El primer grupo estaria configurado por los determinantes
tradicionalmente asociados con cualquier proceso de desarrollo y que encajarian con
las “recetas cldsicas” del consenso de Washington (creado por el economista John
Williamson en 1989), los denominados determinantes “cldasicos”. Dentro de los cuales
encontramos el desarrollo agricola, la educacion, la liberalizacion de los precios y la
ortodoxia macroecondmica. En segundo lugar nos encontrariamos con los
especificamente asociados al caso chino, estos serian los determinantes “asidticos”.
Dentro de los cuales encontramos la apertura comercial selectiva y la implicacion
directa del estado. Por ultimo, como marco general, hay que sefialar el momento
histérico, mucho mds proclive al desarrollo econémico y caracterizado por un auge muy
elevado de los intercambios comerciales y de los flujos de inversion” (MATUTES, 2008).
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Figura 1
Los determinantes del desarrollo econémico chino

| Determinantes
P

/ "a.sié-ticos"

Mayor / -Desarrollo agricola
globalizacion de  /

. i x -Apertura
los intercambios [ Educacién copmercial
comerciales y de | -Liberalizacidén de selectiva
los flujos de | los precios | N
inversion \ | -Implicacién

3 -Ortodoxia J  directa del
\ macroecondmica / estado
‘\
\ \
\ -
\\ | Determinantes
— N "clasicos"

_

Fuente: Jacinto Soler Matutes (Elaboracion propia del autor). Libro: El milagro econémico chino: mito y
realidad, 2008.

3.1. Determinantes clasicos

3.1.1. Desarrollo agricola

China ha sido y es un pais predominantemente agricola. A pesar de los esfuerzos
realizados en la industrializacién del pais, la agricultura fue y sigue siendo un sector
prioritario en la economia China, tanto en el porcentaje del PIB que supone, como en
la fuente de empleo y alimento que es en la actualidad. Por lo que podemos llegar a
comprender la importancia que supuso en su momento el desarrollo agrario para su
economia (MATUTES, 2008).

Para entender cémo ha ayudado el desarrollo agricola al desarrollo econdmico chino,
en primer lugar, nos tenemos que remontar a las primeras medidas que realizé Deng
Xiaoping dirigidas a potenciar el sector primario, a finales de los setenta.

Uno de los ejes bdasicos buscados por Deng Xiaoping mediante su reforma, era la
liberalizacién agraria, con dos grandes objetivos:

e Desmantelamiento de las comunas, junto con la semiprivatizacion agraria.
e Liberalizacion del mercado y precios, excepto en el grano, el algoddn y
oleaginosas3.

Las primeras medidas desarrolladas por el gobierno, fueron encaminadas al
desmantelamiento de las comunas. De esta manera, a partir de 1979 el gobierno inici6

? Puntos referentes a los ejes basicos buscados por la reforma de Deng Xiaoping, citados de (VILA, 2006).
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el proceso de su desmantelamiento, dividiendo las comunas en zonas mas pequefias y
con una organizacién de los campesinos basada en las familias. Este proceso continud
progresivamente hasta que en el afio 1984 el gobierno chino anuncié el
desmantelamiento total de las comunas. Las familias gracias a la reforma agraria,
recibieron su titularidad sobre las tierras, siendo el estado el propietario ultimo del
suelo. En un principio la titularidad que tenian sobre las tierras era de unos pocos aios,
pero posteriormente aumento hasta los 50, ademas los derechos de titularidad en
caso de fallecimiento del titular eran heredados integramente por sus descendientes,
siempre y cuando se mantuviera el periodo de arrendamiento (MATUTES, 2008).

El gobierno chino junto con el desmantelamiento de las comunas inicié un proceso de
liberalizacién del mercado agricola. Proceso que comenzd cuando realizé un cambio en
el sistema de organizacién productiva en el dmbito rural, el denominado “sistema de
responsabilidad” (MATUTES, 2008). Este sistema “consistia en la realizacion de
contratos de responsabilidad con la administracion publica, en los cuales el estado
establecia la venta de determinadas cantidades a precios intervenidos, mientras el
resto iba destinado al mercado. Incrementdndose paralelamente los precios
intervenidos de forma paulatina” (MATUTES, 2008). De esta manera parte de los
precios de la produccidn agricola estaban determinados por el estado, mientras que el
resto estaban fijados libremente por el mercado. El proceso de liberalizacidon de la
agricultura culminé en 1988 cuando el gobierno chino inicié reformas que permitieron
la transferencia de los derechos de explotacidn y la contratacién de mano de obra
(BUSTELO & FERNANDEZ, LA ECONOMIA CHINA ANTE EL SIGLO XXI: VEINTE ANOS DE
REFORMA, 1996). Lo que propicié todo ello a un sistema agrario semiprivatizado.

La reforma agricola dirigida a potenciar no solo la principal rama de actividad de la
economia china en aquel entonces, sino también la primera fuente de empleo,
“supuso entre 1978 y 1984 un incremento en un 7,7 por 100 de la produccion agricola,
frente al 2,9 por 100 del periodo maoista” (LIN, 1992). Esto, unido a la libertad de
venta, propicié a la proliferacion de mercados agricolas y a un aumento tanto de las
rentas de los campesinos como de su consumo e inversién, viendo como “en 1985 el
consumo real per cdapita en China habia aumentado en un 81% respecto del afio 1978”
(BUSTELO & FERNANDEZ, LA ECONOMIA CHINA ANTE EL SIGLO XXI: VEINTE ANOS DE
REFORMA, 1996). El desarrollo de la agricultura favorecié ademas a sectores como la
industria rural, permitiendo diversificar las rentas de los agricultores (MATUTES, 2008).
Todo ello ha permitido que la agricultura china haya obtenido notorios éxitos,
convirtiéndose en una de las mayores productoras de productos agricolas del mundo y
siendo actualmente “la mayor productora de algodon, verduras, productos acudticos,
semillas de la colza, cereales y tabacos” (RIVERA, 2009).

En la actualidad aunque el sector primario siga teniendo un peso notorio en la
economia china, ha ido perdiendo gran importancia con respecto al sector secundario
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y terciario. En 2001 podemos observar en el graficd 5, que el sector primario suponia
casi el 15% de la economia china, y como desde entonces ha ido perdiendo
importancia en su peso en el PIB con respecto al sector secundario y terciario,
suponiendo en el afo 2014 un 9,2% de la economia y manteniéndose alrededor de
este porcentaje los afios posteriores. Vemos por tanto como en los ultimos afios se ha
ido modificando la estructura econémica del pais derivado de su avance econémico,
teniendo antes como pilar el sector primario, y mas concretamente la agricultura, y
ahora apostando por un fuerte sector industrial, que suponia en 2014 alrededor de un
43% del PIB, y un sector servicios que se ha ido incrementando en gran medida los
ultimos anos, suponiendo en 2014 el 48,2% del PIB.

Grafico 5
Peso de cada sector en el PIB chino
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Fuente: Banco Mundial (BM) (elaboracion propia).

Por ultimo es destacable sefalar que aunque el sector primario haya perdido gran
peso en el PIB, sigue teniendo una importancia muy significativa en el empleo. En el
afio 2013, como se puede apreciar en la tabla 2, supuso el 34,8% del empleo total del
pais, por encima incluso de su sector industrial, que se encontré en el 29,5% del
empleo total y solo superado por el sector servicios que supuso el 35,7% del empleo.
Por lo tanto vemos que en la actualidad la agricultura sigue siendo de gran importancia
para la economia China, aun con los cambios estructurales que ha ido desarrollando en
los Ultimos anos.
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Tabla 2
Reparticion de la actividad econdmica por sector

Reparticion de la actividad economica por sector Agricultura  Industria

Empleo por sector (en % del empleo total) 34,8 29,5 35,7

Valor aiiadido (=n % IB) 10,0 43,9 46,1

Valor afiadido (crecimiento anual en %) 4,0 7.8 8,3

Fuente: pdgina web banco Santander, datos provenientes: Banco Mundial (BM) 2013.

3.1.2. Educacion

La educacion es un factor esencial para el desarrollo econdmico a largo plazo. Esto no
es una excepcion en China, ya que el impulso del gobierno a la alfabetizacién y al
desarrollo de la educacién ha sido un detonante para el desarrollo econdmico chino.

El deseo de la alfabetizacion de la poblacion y el incremento de los esfuerzos por
mejorar la educacion, principalmente la primaria, son medidas que se empezaron a
tomar ya con el gobierno de Mao Tse-Tung, viéndose como indispensable esta
necesidad. “Esta preocupacion por la mejora educativa se mantuvo y el desarrollo
agricola, asi como el desarrollo de la industria individual y colectiva vino acompafiado
de un mayor gasto en la educacion, particularmente la primaria” (MATUTES, 2008).
Esto lo podemos observar viendo que en 1990 el gasto educativo era el 12,3% del
gasto publico en China, frente por ejemplo al 9,4% en Espafia (MATUTES, 2008).
Ademas, observamos un especial hincapié al aprendizaje en la educacién primaria, con
un gasto en educaciéon primaria sobre el total del gasto educativo de un 64,4%, frente a
un 44%, por ejemplo, en el caso espainol (BANCO MUNDIAL, 1990).

La apuesta del gobierno chino por la mejora de la educacidon primaria y de la
alfabetizacién de la poblacion permitié que los “campesinos se convirtieran en obreros”
(MURPHY, 2004), lo que facilité que los campesinos se pudieran incorporar al dmbito
urbano. Este esfuerzo progresivo que se ha mantenido en China se traduce en que en
2010 la tasa de alfabetizaciéon total de adultos (% de personas de 15 afios o mas), se
encuentra en el 95% (BANCO MUNDIAL, 2010). Lo que supone que casi el total de la
poblacién china se encuentra alfabetizada.

“A partir de los afios noventa China ha entrado en una fase de mejora de la calidad de
su capital humano” (MATUTES, 2008). Su objetivo en este caso ha sido el de
incrementar el porcentaje de poblacion con estudios universitarios y con una
formacion obtenida en centros educativos encontrados en el exterior, mientras se
realiza una mejora paulatina de la oferta universitaria de calidad en el propio pais
(MATUTES, 2008). En el grafico 6, podemos observar como en China se ha promovido
la formacion de sus estudiantes en el extranjero, con un espectacular incremento
desde 1995 hasta nuestros dias, y como gran parte de estos estudiantes cualificados
vuelven posteriormente a China aportando al pais el aprendizaje obtenido. De esta
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manera China no tiene que hacer frente a los gastos que suponen la formacion de
dichos estudiantes y se retroalimenta del aprendizaje obtenido por estos en el exterior.
Medida, que ha dado lugar a una ingente transferencia de conocimientos a favor, y a
gue muchos de estos estudiantes que regresaron del exterior, hayan creado una gran
cantidad de empresas en los ultimos afios, en los sectores mas punteros como la
biotecnologia, la informatica o internet (MATUTES, 2008).

Grafico 6
Numero de estudiantes chinos en el extranjero y niimero de estudiantes que
regresan a China tras realizar sus estudios.
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Fuente: slideshare.net, datos provenientes: China stadistical yearbook 2011 y stutrip.

El gobierno chino ademds de promover que sus estudiantes realicen sus estudios en las
mejores universidades del mundo, como lo dicho ya anteriormente, ha puesto un
importante esfuerzo en la mejora de la oferta universitaria en su propio pais. “Muestra
de ello es como otorgo a finales de los afios noventa importantes sumas de dinero a
nueve de las principales universidades del pais” (MATUTES, 2008), como por ejemplo a
la universidad de Fudan en Shanghai o Zhongshan en Guangzhou. “Siendo la suma de
estos fondos otorgados alrededor de unos 120 millones de euros” (ZWEIG, 2006)
Mientras que el estado solamente pidié a cambio que se utilizara el 20% de los fondos
otorgados, a la atraccién de los estudiantes chinos que se encontraban realizando
estudios en el exterior (MATUTES, 2008). Ademads, gracias a este esfuerzo que ha ido
realizando desde los noventa, ha conseguido tener a su disposicion varias

universidades con prestigio internacional, como por ejemplo la universidad de Pekin.

Todos los objetivos en materia de mejora de su capital humano que se ha planteado el
gobierno chino, se han traducido en un aumento considerable de su poblacion
universitaria. Desde 1999 la proporcion de jovenes con estudios universitarios se
triplicé pasando de alrededor de un 5%, a un 20% en 2004, al tiempo que en paises
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comparables como en Vietnam se estancaba. Aun asi, la proporcion de personas
universitarias de China queda muy lejos que por ejemplo la de Estados Unidos que
tenia en 2004 un porcentaje de la poblacién muy superior, esto es un 81% frente a
este 20%. Dejando claro que aun le queda mucho camino por delante en estos ambitos,
pero que desde luego China lleva un progreso muy rapido (MATUTES, 2008).

3.1.3. Liberalizacion de los precios

China trato la liberalizacién de los precios de una forma gradualista y controlada, ya
que lo hizo de una manera lenta y progresiva. “En 1978 la proporcion de precios libres
en China era de un 3% y después de 12 afos solo algo mds de la mitad de los precios, el
53%, estaba fijado libremente por los mercados, manteniéndose el resto controlado por
el estado” (BUSTELO & FERNANDEZ, LA ECONOMIA CHINA ANTE EL SIGLO XXI: VEINTE
ANOS DE REFORMA, 1996). La reforma del sistema de precios fue gradual ya que se
produjo de forma sucesiva, dandose en primer lugar en los bienes de consumo
agricolas (1984), posteriormente en los bienes industriales de consumo (1985) y por
ultimo en los bienes de capital (1991) (BUSTELO & FERNANDEZ, LA ECONOMIA CHINA
ANTE EL SIGLO XXI: VEINTE ANOS DE REFORMA, 1996).

La liberalizacion de los precios es un determinante que en China supuso una ventaja
para su desarrollo, gracias a su modelo econdmico un tanto peculiar, el denominado
“sistema de dos carriles” (dual track system) (MATUTES, 2008). Esto es, la transicidon
gradual de una economia planificada al libre mercado.

Con el “sistema de dos carriles” en China existian dos precios distintos para una misma
mercancia. “En primer lugar, habia un precio fijo (establecido por el gobierno) para la
produccion determinada por el plan central y adquirida por el estado; y en segundo
lugar, habia un precio variable (establecido por el mercado) para la produccion
excedente, que podia venderse en el mercado libre o al propio estado, a un precio
negociado” (BUSTELO & FERNANDEZ, LA ECONOMIA CHINA ANTE EL SIGLO XXI: VEINTE
ANOS DE REFORMA, 1996).

A diferencia de otros paises como Rusia o Polonia, que realizaron su transicion de una
economia planificada al libre mercado de una manera muy rdpida y realizando terapias
de choque (cambios bruscos e irreversibles), suponiendo esto declives en su
produccién y una situacidon un tanto cadtica, China desarrollo el gradualismo vy la
experimentacion en los procesos de transicion, poniendo de manifiesto las ventajas de
este modelo. Hay que destacar que la posicion a favor de la utilizacidon de esta forma
gradualista de la liberalizacion de los precios y de la economia, no es unanime, pues
muchos autores se postulan contrarios a esta corriente. Este es el caso por ejemplo de
autores como Anders Aslund o Jeffrey Sachs, Los cuales afirman que el desarrollo
econdmico chino es fruto de la “suerte” y no de la aplicacién de esta forma gradualista
de liberalizacidon de precios. Segun estos, China inicié su reforma en condiciones en
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extremo favorables, dando lugar a que se compensaran con creces los inconvenientes
de la politica econdmica gradualista; es decir, afirman que China progreso a pesar de
su politica econdmica y no gracias a ella. En cambio, algunos de los defensores de este
modelo sostienen que las ventajas del sistema dual parecen haber compensado con
creces sus inconvenientes. Estos afirman que permitié la entrada de iniciativa privada
en nuevos mercados, en lugar de transferir simplemente la propiedad publica a manos
privadas y ademas este modelo condujo a una mayor sensibilidad de las empresas a las
sefiales del mercado. Entre los principales defensores de la transicidon lenta se pueden
destacar autores como Peter Nolan, Dwight H.Perkins o Ajit Singh (BUSTELO &
FERNANDEZ, LA ECONOMIA CHINA ANTE EL SIGLO XXI: VEINTE ANOS DE REFORMA,
1996).

3.1.4. Ortodoxia macroecondmica

En China desde la entrada de Deng Xiaoping en el gobierno, se mantuvo y se ha
intentado mantener la mas estricta ortodoxia macroecondmica. Lo que supone para
un pais, mantener unos niveles razonables de déficit publico y deuda externa
(MATUTES, 2008).

Durante los ultimos afios el gobierno chino ha mantenido un nivel estable de déficit
publico, situandose en torno al 1% del PIB la mayoria de los afios y solo superando el
3% en 2009 (CHINA STADISTICAL YEARBOOK, 2014)*. Dejandonos clara su posicién de
mantener unos niveles de déficit publico razonables, intentando que no sobrepasen
cierto limite.

En lo referente a la deuda externa, no se puede decir de manera tan clara que China
haya mantenido unos niveles razonables hasta el momento presente. Desde la entrada
de Deng Xiaoping en 1978 se intentd desarrollar un endeudamiento moderado con el
exterior, apostando por una rigurosa ortodoxia macroecondmica. Durante muchos
afos se consiguié mantener este endeudamiento moderado, pero a partir del afio
2003 se observa un cambio de tendencia. En este afio se inicid un crecimiento
constante de la deuda externa, propiciado por un incremento de la deuda privada. En
un principio el crecimiento de la deuda privada no resultd problematico, debido a un
crecimiento del PIB similar; pero ya en el afio 2008 comenzd a ser de preocupacion. En
este afio se inicié un crecimiento mas disparado de la deuda privada, que superd ya al
crecimiento del PIB e incrementd notablemente el endeudamiento externo. Para el
afio 2011 si nos fijamos en los graficos 7 y 8, se pierde completamente el camino de la
ortodoxia macroeconémica, pues el endeudamiento empieza a ser muy creciente y la
deuda privada se encuentra totalmente descontrolada.

El camino de la ortodoxia macroecondmica se ha visto claramente perdido por la
elevada subida de la deuda privada. Si observamos los graficos 7 y 8, se aprecia una

* Evolucién estudiada desde 1978 hasta 2013.
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correlaciéon entre el incremento de la deuda privada y del endeudamiento externo,
encontrdndonos con unas lineas de crecimiento bastante similares. Asi mismo, si
analizamos la deuda publica en China, observamos que no genera practicamente
deuda externa. En el afio 2013, el 99% de la deuda publica estaba constituida por
deuda interna (1,38 billones de délares), mientras que solo el 1% de la deuda publica
estaba constituida por deuda externa (14,7 mil millones de dodlares) (CHINA
STADISTICAL YEARBOOK, 2014). Evidencias claras, de que el endeudamiento externo se
ha incrementado por el elevado endeudamiento privado y no por el endeudamiento
publico.

Grafico 7

Crecimiento de la deuda privada, deuda publica y PIB de China.

Private Debt

Fuente: Nakedcapitalism.com, datos provenientes: Naciones Unidas, banco internacional de pagos, CEIC,
Fondo Monetario Internacional.

Grafico 8
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Aunque en la actualidad se haya perdido el camino de la ortodoxia macroecondmica, si
gue es cierto que se mantuvo durante varios afios y ayudo en gran medida al
desarrollo econdmico chino. Permitié que se pudieran acometer en el pais las
necesarias inversiones en el sector educativo y las infraestructuras (pilares del
desarrollo econédmico), asi como esquivar en cierto modo las crisis que azotaron, entre
otros, a los paises del sudeste asiatico en el periodo 1997-1998 (MATUTES, 2008); ya
gue en este periodo China sufrid por la pérdida de la demanda y por la falta de
confianza en la regién, pero no fue realmente afectada por la crisis econdmica.
Adema3s, el mantenimiento de la ortodoxia macroecondmica también tuvo un efecto
positivo sobre el sector privado. “El rigor con el que se desarrollé el gasto publico no
supuso un lastre para este, a diferencia de otros paises en desarrollo en donde el sector
publico drenaba los recursos del sector privado tanto con impuestos como con el
acaparamiento de la financiacion doméstica” (MATUTES, 2008). Por ultimo, es
destacable que el mantenimiento de un déficit publico bajo permitié a China un
crecimiento mas equilibrado de la economia a lo largo del tiempo, reforzando con ello
su credibilidad como estado.

3.2. Determinantes asiaticos

3.2.1. Apertura comercial selectiva

La voluntad de iniciar el proceso de la apertura comercial en China, dio su inicio en
1978, con la entrada de Deng Xiaoping como lider del partido comunista chino. Fue él
quien empezd a introducir las fuerzas de mercado en una economia, que iria dejando
de lado el socialismo puro, a favor del socialismo de mercado (MATUTES, 2008).

La reforma desarrollada por Deng Xiaoping dirigida a la apertura comercial, comenzé
mediante la creacién de las denominadas zonas econdmicas especiales (ZEE), que
disponen de las siguientes caracteristicas:

e Las ZEE disponen de un gran tamaio.

e Disponen de sus propias unidades administrativas, siendo independientes del
gobierno central.

e [as autoridades de las ZEE son las responsables de tomar las decisiones en la
administracion local, decisiones acerca de sanidad, educacion, servicios
publicos e infraestructuras.

e Se aplican politicas de incentivos para impulsar el desarrollo econémico de la
zona y a consolidar la presencia del capital extranjero”.

En un primer momento se establecieron solamente 4 zonas, situadas en la costa del
sur de China, en las ciudades de Zhuhai, Xiamen, Shenzhen y Shantou (MATUTES,
2008). Posteriormente, “el gobierno viendo los buenos resultados obtenidos,

> puntos referentes a las caracteristicas de las ZEE citados de (VILA, 2006).
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incremento en 1984 el numero de zonas en 14 por todo el litoral chino, y dado su buen
progreso las ZEE llegaron a 3000 en pleno siglo XXI” (MATUTES, 2008). Estas zonas
econdmicas especiales contribuyeron en China a la entrada masiva de capitales y al
crecimiento exponencial de las exportaciones (las ZEE aportaron una sexta parte de las
exportaciones totales chinas). Ademads, tuvieron una funcidon importante como
“laboratorios” para experimentar con las medidas econdmicas, que posteriormente se
aplicaron al conjunto de la economia. Para las empresas instaladas, las ZEE suponian
eludir el pago de aranceles e impuestos a la importaciéon, ademas de algunos
incentivos fiscales (MATUTES, 2008).

El éxito de la apertura comercial china fue palpable, ya que desde la aplicacién de la
reforma, tanto las exportaciones como las importaciones realizadas desde y hacia
China han crecido por encima de la media mundial. Manteniéndose esta tendencia
hasta nuestros dias (CHINA STADISITICAL YEARBOOK, 2014).

El éxito de la apertura comercial china fue remarcado en 2001, cuando China se
introdujo como miembro oficial de la Organizacién Mundial del Comercio (OMC). No
obstante, la entrada del pais en la OMC no fue fécil, pues tuvo que realizar grandes
cambios en su régimen comercial para que se le permitiera su ingreso (MATUTES,
2008). “El proceso de ingreso del pais duro 15 afios en los cuales china elimind las
ayudas directas a la exportacion, realizé enormes esfuerzos de liberalizacion comercial
hacia el exterior y redujo de manera muy significativa sus aranceles, bajando entre
1995 y 2001 su arancel medio de un 35% a un 17%” (MATUTES, 2008).

Ya en diciembre de 2001 después de la realizacién de las exigencias impuestas para su
entrada, China ingreso en la OMC (MATUTES, 2008). Desde entonces en el grafico 9
podemos observar un crecimiento muy elevado de sus exportaciones e importaciones
afio tras ano. Llevando esta situacidon a que China en la actualidad sea la primera
potencia exportadora del mundo, con unas exportaciones que en el afio 2013 eran
valoradas en 2.209 miles de millones de ddlares, superando incluso a Estados Unidos
con unas exportaciones valoradas en 1.575 miles de millones de ddélares. Asi mismo,
China se ha convertido en la actualidad en la segunda potencia importadora del
mundo viendo como en 2013 sus importaciones eran valoradas en 1.950 miles de
millones de dolares, justo por detras de Estados Unidos, con unas importaciones
valoradas en 2.273 miles de millones de ddlares (INDEXMUNDI.COM, 2013).
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Grafico 9
Exportaciones e Importaciones anuales
(miles de millones de USS)
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Fuente: China Stadistical Yearbook 2014 (elaboracion propia).

Al ver estos datos queda claro que para China fue beneficiosa su entrada en la OMC,
Sin embargo, las relaciones entre la organizacidon y el pais han sido especialmente
dificultosas en dos términos:

En primer lugar, estaria el tema relacionado con la proteccidn intelectual e industrial.
El gobierno chino cuando se introdujo en la OMC se comprometié a su defensa, no
obstante, el cumplimiento de este compromiso se esta volviendo muy complejo; Ya
gue aunque China modificara sus leyes para adaptarlas a lo dispuesto por la OMC, en
ellas existen algunas lagunas y deficiencias legales muy importantes. Provocando una
situacidn en el pais, en la cual la copia y la imitacién a las empresas extranjeras sean
del todo comunes (MATUTES, 2008).

En segundo lugar, encontrariamos el mantenimiento de cierto control del gobierno
chino sobre los flujos comerciales del pais. Aunque China para su entrada en la OMC,
tuvo que hacer medidas para pasar de la apertura comercial selectiva, a la apertura
comercial completa. Lo cierto es que desde el gobierno chino ha habido interés por
mantener cierto control de los flujos comerciales. Situacidn, que ha dado lugar a la
utilizacién de ciertos métodos para asegurar su control. Este es el caso por ejemplo del
uso de barreras técnicas, o la aplicacion de instrumentos comerciales (inspeccién
aduanera, etc.) (MATUTES, 2008).

Tanto lo relacionado con la proteccion industrial e intelectual, como lo relacionado con
el control de los flujos comerciales, ha sido objeto de critica por numerosas empresas
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externas y por la OMC hacia China, Sin embargo, esta situacion se ha mantenido hasta
el momento actual.

3.2.2. Implicacion directa del estado

Durante la época del maoismo (1948-1976), en China se desarrollé6 una economia
basada en un socialismo puro, o lo que es lo mismo, basada en un intervencionismo
total del estado en la economia. En cambio, en el periodo siguiente (desde 1978), Deng
Xiaoping redujo considerablemente el intervencionismo del estado, impulsando el
desarrollo del socialismo de mercado. El intervencionismo estatal de este periodo, a
diferencia del desarrollado en el periodo maoista, fue dirigido con la intencién de
realizar una buena transicion entre la economia socialista y la economia de mercado.
Por lo tanto, en este periodo, el estado se preocupd por desarrollar un buen desarrollo
de la economia mediante la apertura del pais al mercado internacional (MATUTES,
2008).

Aunque si bien es cierto que el intervencionismo del estado fue importante tanto en el
desarrollo agricola como en la liberalizaciéon de los precios o en la apertura comercial
selectiva; la implicacion del estado en el desarrollo del sector empresarial, asi como en
el impulso del sector industrial, fue un detonante esencial para el desarrollo
econdmico chino.

3.2.2.1. Creacidn de “empresarios socialistas”

El gobierno de Den Xiaoping fue consciente desde un principio, de que la introduccidn
en una economia de mercado suponia que se desarrollara una burguesia o, como
preferian denominarlo, una clase de "empresarios socialistas". Pero la burguesia
moderna, que en China nunca gozé de mucha influencia, habia desaparecido con la
introducciéon del comunismo en los afos 50. Con la introduccién del comunismo en
China, la mayoria de la burguesia huyé del pais, con la consiguiente nacionalizacién de
sus empresas; y aquella burguesia que se mantuvo en el pais, vio como sus negocios
fueron expropiados o comprados por el nuevo estado (MEISNER, 2007). Por lo que “en
1976, lo unico que quedaba de la burguesia china, era un pequefio grupo de jubilados
que cobraban modestos dividendos de los bonos estatales” (MEISNER, 2007), que el
estado habia podido entregar en compensacién a la expropiacién o compra de sus
antiguas empresas. Asi que si se pretendia desarrollar una economia de mercado,
debia de crearse una nueva burguesia. En este caso, el Partido Comunista de China
iniciaria un proceso por el cual se crearia nueva burguesia ligada al partido y, en menor
medida, a sus ideales politicos (MEISNER, 2007).

“Ya en la década de 1980, con la creacion de una burguesia funcional, se cubrieron los
requisitos esenciales, sociales e institucionales para el desarrollo de una economia
capitalista” (MEISNER, 2007). Mientras, por otro lado, gracias a la creciente influencia
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de las teorias neoliberales, se reforzaron las condiciones sociales para el desarrollo de
la economia de mercado.

3.2.2.2. Empresas publicas y reconocimiento de propiedad privada

En el afio 1978, junto con la creacién de los empresarios socialistas, se iniciaria un
proceso de reformas en las Empresas chinas de Propiedad del Estado (EPE). Un
proceso de reformas, encaminado a una mayor liberalizacién de las empresas estatales
asi como de su modo de propiedad y de administracion (WANG & SANTANACA, 2007).
En la tabla 3, podemos realizar un seguimiento de los pasos que desarrollé el gobierno
en este proceso:

Tabla 3

Proceso de reformas de las Empresas chinas de Propiedad del Estado (EPE)

En el afo 1978 “Se permitio a las EPE que cumplieran con los objetivos anuales
de produccion planificada, retener parte de sus beneficios
“(WANG & SANTANACA, 2007).

En el afio 1981 Se permitié que el 50% de las EPE comenzaran a disfrutar de
cierta autonomia en la gestién de la empresa y de sus recursos.

En el ano 1984 Se introdujeron reformas adicionales en las empresas del
estado, permitiendo una mayor autonomia en su produccion y
en su administracion.

En el afo 1986 Se desarrolla un sistema de contratacion en la produccién. “De
esta manera, el estado no imponia ya a las empresas sus planes
de produccion, sino que contrataba la produccion que
necesitaba” (WANG & SANTANACA, 2007).

En el afo 1993 Se produjo una modernizacidon de las EPE. En este caso, se
aclararon las responsabilidades entre el estado y la empresa, se
incluyeron distintos tipos de propiedad (se reconocia la
propiedad individual u organizacion de la empresa con
responsabilidad limitada) y se separd la administracion del
gobierno de la empresa estatal.

En el afo 2002 Se intensificéd la liberalizacidn. “La propiedad de las empresas
estatales, que siempre habia estado en manos del gobierno
central, se comenzd a diferenciar entre propiedad del gobierno
central y propiedad de los diversos rangos de las
administraciones locales” (WANG & SANTANACA, 2007). Por lo
gue el gobierno central solo se responsabilizaba de las grandes
EPE y de los Holding del estado, y el resto de empresas publicas,
eran responsabilidad de las administraciones locales.

Fuente: Informe: Privatizacion e Internacionalizacion: Las empresas chinas en Espafia. Tabla: elaboracion
propia.
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Asi mismo, el proceso de reformas encaminado a la liberalizacion de las EPE, llevé a un
reconocimiento de la propiedad privada y a su garantia. En el afio 1999, después de
reconocerse en 1993 la propiedad individual u organizacion de la empresa con
responsabilidad limitada, China desarrolla una reforma constitucional que permitié
explicitamente la propiedad privada, y ya para el afio 2004, realiza finalmente una
reforma de la constitucién para garantizar los derechos de propiedad privada (WANG
& SANTANACA, 2007).

El estado, gracias a sus reformas, permitié la creacién de empresas no estatales;
permitid la autonomia de sus EPE, asi como la administracion de sus recursos vy
produccién; se concentré en la propiedad de las grandes empresas y los Holding,
dejando el resto de las EPE en manos de las administraciones locales; y reconocié y
garantizo la propiedad privada.

Gracias a un desarrollo mas auténomo de las EPE y al desarrollo de iniciativa privada,
se favorecid el comercio internacional (a través de las ZEE en un principio y
posteriormente en el resto del pais) y se favoreci6 enormemente el desarrollo
empresarial. Ademads, hay que anadir, que el hecho de que China desarrollara su
proceso de liberalizacién tanto empresarial como econdmica de una forma gradual,
ayudo al desarrollo empresarial y no a transferir simplemente la propiedad publica a
manos privadas (como vimos en el apartado 3.1.3 Liberalizacion de los precios).

3.2.2.3. Impulso al desarrollo industrial

Aungue ya existia un cierto desarrollo industrial en China desde 1949, en 1978, con la
entrada del nuevo gobierno, se desarrollé una increible expansidn industrial.

La creacidon de “empresarios socialistas”, junto con la creacidn de las ZEE, la creacién
de las reformas que permitian el desarrollo empresarial privado y la reconduccién del
desarrollo industrial por parte del gobierno, asentaron las bases para un increible
desarrollo industrial.

Las ZEE aportaron una ingente cantidad de inversiones empresariales extranjeras en
las zonas costeras, atraidas por la mano de obra barata. Asi mismo, los nuevos
“empresarios socialistas”, gracias a las reformas que permitian el desarrollo de la
empresa privada, crearon nuevas empresas industriales en las ZEE que eran
parcialmente propiedad de empresas extranjeras y multinacionales (WANG &
SANTANACA, 2007). Por otro lado, el gobierno recondujo el desarrollo industrial,
poniendo remedio a los principales problemas causados por la mala planificacion de
los gobiernos anteriores. En primer lugar, consiguié incrementar la especializacion en
los procesos industriales, en vez de centrarse en la autosuficiencia; y en segundo lugar,
redujo el crecimiento, asi como la financiacién, de la industria pesada en favor del
desarrollo de la industria ligera y del sector de la construccién
(VOYAGESPHOTOSMANU.COM, 2015).
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De esta manera, en las ZEE, se concentrdé un enorme desarrollo industrial. La entrada
de ingentes inversiones extranjeras, permitié el desarrollo de una fuerte industria
ligera (concentrada principalmente en el desarrollo del sector textil), asi como del
sector de la construccion, y permitié la creacién de numerosas empresas privadas
dirigidas al sector industrial (WANG & SANTANACA, 2007). Fue tal el desarrollo
industrial, que se convirtié en uno de los ejes principales del crecimiento econémico
chino.

La buena transicion que el gobierno realizé entre una economia basada en el
socialismo puro y una economia basada en el socialismo de mercado, permitié un
desarrollo industrial y empresarial sin precedentes en la historia reciente. Asi mismo,
ademas de permitir un elevado desarrollo industrial, permitié la atraccién de ingentes
inversiones y unas elevadas exportaciones; principales ejes del crecimiento econémico
chino.

4. Fortalezas y debilidades de la economia china

China es una de las potencias econdmicas mas importantes del mundo, Pero como
veremos a continuacién, tiene fortalezas y debilidades muy importantes que deben
ser analizadas. En este apartado iniciaremos un andlisis de las principales y las mas
caracteristicas.

4.1. Fortalezas

4.1.1. La mano de obra

La mano de obra es uno de los puntos fuertes mdas conocidos e importantes de la
economia China, siendo asi uno de los pilares de su desarrollo econdmico.

En primer lugar, China dispone de una mano de obra muy abundante. Lo cual se
explica con la elevadisima poblacion con la que cuenta (1360 millones de habitantes) y
con su pirdmide poblacional en forma de campana (tiene la mayor parte de su
poblacién en edad de trabajar). Ademas, si a esto le sumamos sus elevadas reservas de
mano de obra en el campo, junto con el gran éxodo rural que acontece en el pais,
encontramos que dispone de una amplia cantidad de mano de obra en sus areas
urbanas (BUSTELO, CHINA EN LA ECONOMIA MUNDIAL: FORTALEZAS, DEBILIDADES Y
PERSPECTIVAS, 2005).

En segundo lugar, la mano de obra tiene una buena formacidn y esta bien preparada
(BUSTELO, CHINA EN LA ECONOMIA MUNDIAL: FORTALEZAS, DEBILIDADES Y
PERSPECTIVAS, 2005). Lo que esta principalmente derivado de los esfuerzos
desarrollados por el gobierno chino en materia educativa los ultimos 30 anos.

Y por ultimo, dispone de una mano de obra muy barata. Esta es una creencia popular,
pero cierta. China dispone de una de las manos de obra mas baratas del mundo,
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siendo ademas uno de sus principales ejes de crecimiento (BUSTELO, CHINA EN LA
ECONOMIA MUNDIAL: FORTALEZAS, DEBILIDADES Y PERSPECTIVAS, 2005). En el
grafico 10, podemos observar como en China el coste unitario de la mano de obra es
muy inferior al que se da por ejemplo en los paises desarrollados, como es el caso de
Estados Unidos o el de los paises europeos, Ademas es destacable que incluso es
inferior al que se da en paises como Filipinas o Tailandia, paises también conocidos por
disponer de mano de obra con salarios muy bajos. Los factores explicativos de esta
mano de obra tan barata, podriamos encontrarlos en la baja renta per capita del pais y
en la abundante mano de obra de la cual dispone.

Grafico 10
Coste unitario de la mano de obra en comparacién a Estados unidos
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Fuente: Libro: China, Nuevo retos para el siglo XXI. Datos: 2005.

4.1.2. Abundantes recursos materiales

El segundo punto fuerte de la economia China lo encontrariamos en los abundantes
recursos materiales de los que dispone.

En el pais asiadtico, encontramos unas “elevadas tasas de ahorro e inversion, unas
grandes reservas de divisas y la existencia de un importante mercado interno”
(BUSTELO, CHINA EN LA ECONOMIA MUNDIAL: FORTALEZAS, DEBILIDADES Y

PERSPECTIVAS, 2005).

Las tasas de ahorro en China son de las mas elevadas del mundo. En 2013 registré un
increible 50% de ahorro bruto, frente a por ejemplo Alemania que registréo un 26%
(tasa de ahorro normal). Unas increibles tasas de ahorro que llegan casi a doblar la tasa
de ahorro alemana (BANCO MUNDIAL, 2013).

Las altas tasas de inversidn que acontecen en el pais asiatico son muy destacables.
Desde los afios 90 la formacién bruta de capital no ha bajado del 35% y ya en 2013
llegd a un 47,8% (CHINA STADISTICAL YEARBOOK, 2014)6. Unas elevadisimas tasas de
inversidén que, como vimos en el apartado 2.3 Demanda agregada, comienzan a ser en

® Evolucién estudiada desde 1990 hasta 2013.
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la actualidad un problema para China. No obstante, junto con las altas tasas de ahorro,
han propiciado un rapido crecimiento de la economia sin grandes perturbaciones
durante mas de dos décadas.

En lo que se refiere a las reservas de divisas, China dispone de la mayor reserva del
mundo. En 2013 sus reservas de divisas y de oro alcanzaron los 3,82 billones de délares,
superando por bastante al segundo de la lista, Japdn, con 1,26 millones de ddélares (CIA
(CENTRAL INTELIGENCE AGENCY), 2013). Convirtiéndolo por mucho, en el pais con las
mayores reservas.

Con respecto al mercado interno, hay que destacar un crecimiento en importancia
durante las uUltimas décadas. Si en el afio 1990 el consumo per cdpita en China era de
584,6 yuanes, en el aio 2013 pasoé a 6625,5 yuanes (CHINA STADISTICAL YEARBOOK,
2014). Un impresionante crecimiento en tan solo 20 anos. Y si a esto le sumamos el
cambio de tendencia que se ha dado en los consumidores chinos (“encontramos unos
consumidores mds ricos, mds urbanizados, mejor educados y con mds movilidad”)
(ZITO, KU, & SHIRA, 2014) y los esfuerzos que esta desarrollando el gobierno para que
el motor de la economia sea el consumo interno, estamos ante uno de los principales
factores de desarrollo econédmico chino en el futuro mas reciente.

Disponer de abundantes recursos materiales, como en el caso chino, supone un
enorme beneficio. En principio, permite cubrir las necesidades de financiaciéon que
tiene el pais para sus inversiones productivas, supone un mayor crecimiento
econdmico, mas exportaciones, mds empleo y mds renta por habitante en el pais
receptor.

4.1.3. Progreso cientifico técnico creciente

El tercer punto fuerte de la economia China lo encontramos en su progreso cientifico
técnico creciente.

A comienzos del siglo XX, en China, los conocimientos sobre ciencia y tecnologia
modernas eran escasos; sin embargo, a comienzos del siglo XXI, el pais logré reducir de
una manera considerable la distancia entre su nivel y el rasero mundial en dominios de
investigacion y explotacion de alta tecnologia (MINISTERIO DE COMERCIO DE LA
REPUBLICA POPULAR DE CHINA, 2012). El progreso cientifico técnico chino ha sido tan
formidable, que en la actualidad, “mds del 60% de las técnicas chinas llegan o se
aproximan al nivel internacional, abarcando esferas como la biologia, tecnologia
espacial, energia atomica, fisica de altas energias, computacion o la informdtica”
(MINISTERIO DE COMERCIO DE LA REPUBLICA POPULAR DE CHINA, 2012).

Como ya ocurrié con Japén, China se encuentra en una etapa de transicion. El buen
desarrollo a nivel cientifico técnico “ha provocado que pase de ser un pais que fabrica
productos masivos de poco valor afiadido y a bajo precio, a ser un pais que fabrica y
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exporta productos con cada vez mayor valor afiadido” (EI BLOG SALMON, 2009).
Muestra de ello es como la fabricacién y la exportacidon de productos con un nivel
tecnolégico alto, ha crecido considerablemente. En el gréfico 11, se realiza una
comparacion entre distintos paises por exportaciones de productos de alta tecnologia
(como % de las exportaciones de productos manufacturados) y podemos apreciar
como en los ultimos 10 afos ha habido una progresidn creciente en las exportaciones
de este tipo, con una ligera caida en el afio 2007, y como actualmente China ha
superado en exportacién de productos de alta tecnologia tanto a Europa como a
Estados unidos, convirtiéndose en el primero de la lista mundial.

Grafico 11
Exportacion de productos de alta tecnologia por pais
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Fuente: theglobaleconomy.com, datos provenientes: Las Naciones Unidas.

Para el afio 2020 se espera que en China los gastos en investigacion y en pruebas
cientificas ocuparan mas del 2,5% del PIB, dato muy superior por ejemplo al 1,33% del
afio 2005 (MINISTERIO DE COMERCIO DE LA REPUBLICA POPULAR DE CHINA, 2012). Lo
gue supone un esfuerzo considerable y mantenido por parte del gobierno chino en
materia de investigacién y avance cientifico.

4.1.4. Empresas muy fuertes y con elevada presencia internacional

El cuarto punto fuerte de la economia china vendria representado por la fortaleza de
algunas de sus empresas, asi como de la presencia internacional que estas poseen.

En China, encontramos algunas empresas con una enorme importancia a nivel
internacional, empresas que incluso estan dentro del top 10 de las mas fuertes del
mundo. Encontramos en este caso empresas como: Sinopec Group (top 2 a escala
mundial), China National Petroleum (top 4 a escala mundial) y State Grid (top 7 a
escala mundial) (GLOBAL 500, 2014). Verdaderos gigantes que facturan millones
anualmente, ademas de proporcionar empleo a miles e incluso millones de personas.
Son dignas de mencidon también algunas empresas chinas que han apostado por la
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globalizacion, realizando inversiones muy fuertes en el extranjero. Este es el caso por
ejemplo de Lenovo, que ha adquirido empresas extranjeras tan importantes como IBM,
Medion de Alemania y CCE de Brasil (LENOVO, 2013), o el caso de la empresa Dalian
Wanda que adquirié en 2012 AMC Entertainment realizando una inversién de 2.600
millones de délares (FLANNERY, 2013). La motivacién por la cual empresas chinas
puedan realizar desembolsos tan elevados para la adquisicién de otras empresas en el
exterior, puede ser dispar. La accidn se puede dar principalmente por la busqueda de
objetivos como: conseguir acceso a algunas materias primas, adquirir un
reconocimiento de marca o tener acceso a nuevas tecnologias (BUSTELO, CHINA EN LA
ECONOMIA MUNDIAL: FORTALEZAS, DEBILIDADES Y PERSPECTIVAS, 2005).

Gracias a la existencia de empresas tan importantes como las anteriormente
mencionadas, China ha conseguido un tejido empresarial mas sélido y mas
internacionalizado, lo que supone una clara ventaja.

4.1.5. Lainfraestructura es adecuada y mejora la competitividad

El quinto y ultimo punto fuerte de la economia china vendria representado por el
adecuado nivel de infraestructura que posee.

El desarrollo de la infraestructura de un pais es una de las bases necesarias para su
crecimiento econdmico. Para estar mas cerca de la competitividad mundial es
necesaria la articulacion de cada territorio, con una infraestructura adecuada y
eficiente, que permita aumentar los niveles de competitividad y mejorar la calidad de
vida de sus habitantes (EL BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID), 2014).

En el caso de China observamos una de las mejores infraestructuras a nivel mundial. La
red de carreteras en el aino 2011 fue la tercera mds grande del mundo, superando los
4,1 millones de kildmetros (INDEXMUNDI.COM, 2015). Las inversiones en
infraestructura han sido elevadas y continuas durante los ultimos afios, con unas
inversiones durante las ultimas dos décadas de billones de ddélares. Encontramos
infraestructuras como el aeropuerto internacional de Beijing, la creacién de una
completa red eléctrica subterrdanea o puentes con un elevado nivel técnico y con
elevada esperanza de vida. La infraestructura ademas tiene una elevada complejidad
tecnolégica, encontrando ejemplos de increibles obras de ingeniera como pueda ser el
puente de Su Tong o el tren “bala”, que puede alcanzar elevadas velocidades
(D.MILLER, 2013). No obstante, no son todo luces en el caso de la infraestructura china,
pues su desarrollo se concentra en las ZEE y en las principales ciudades, dejando un
desarrollo muy dispar en muchos otros territorios. Mientras que en algunas ciudades
disponen de una de las mejores infraestructuras a nivel mundial, en otras carecen de
sistemas bdsicos de suministro de agua y de tratamiento de aguas residuales; situaciéon
gue el gobierno chino debe de mejorar (D.MILLER, 2013).
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Aunque la infraestructura puede ser mejorable a nivel territorial, en general, China
dispone de una muy buena infraestructura que ayuda al crecimiento del pais, permite
generar cientos de miles de puestos de trabajo y da apoyo a miles de fabricantes de
empresas de acero y de maquinaria.

4.2. Debilidades

4.2.1. Contaminacion ambiental

La primera de las debilidades que encontramos de la economia china seria la elevada
contaminacién ambiental.

“El desarrollo industrial ha abusado de una forma tan exagerada del medio ambiente,

que la contaminacion del aire, del agua y del suelo llega a niveles alarmantes
(GUBIN, 2015).

La contaminacion del aire que se sufre en el pais asidtico es increible, con casos tan
alarmantes como pueda ser el de la ciudad de Beijin. Encontramos unas ciudades
inmersas en una nube de polucién gris, que provoca problemas de visibilidad, y que
incluso algunos dias puede provocar la paralizacion de las clases y de los trabajos; unas
ciudades con una poluciéon tan elevada que causa en la poblacién enfermedades
respiratorias, cancer y muchos otros problemas de salud; y unas ciudades en la cuales
se redujo la esperanza de vida de la poblaciéon en 5,5 afios, derivado de la polucién
(JIANG, 2014). El caso es tan grave que la mala calidad del aire estd estimado que
contribuye como minimo a la muerte prematura de 1,2 millones de personas
anualmente (ROHDE & MULLER, 2015).

Entre los causantes mas directos de una polucién tan elevada en las ciudades, podrian
encontrarse: el desarrollo desenfrenado del pais y la exagerada utilizacion de una
fuente de energia tan contaminante como pueda ser el carbén (JIANG, 2014).

Si creiamos que la contaminacion ambiental ya era suficiente con la elevada
contaminacién del aire, a eso hay que afiadirle una contaminacion del agua aun mas
grave y dificil de solucionar.

La contaminacién del agua empieza a ser de una preocupacién mayuscula. Segin datos
del gobierno chino del afio 2011, mas de la mitad de los lagos y reservas de aguas mas
importantes, tienen una contaminacién demasiado alta como para poder utilizarse. A
esto hay que afadir, que segun el gobierno chino, el 64% las aguas subterraneas se
encuentran muy contaminadas y el 36% restante solamente contaminadas (CANDEL,
2013).

“En el afio 2012 el Ministerio de Proteccion Ambiental (MPA) de China realizé un
estudio sobre la calidad del agua, revelando que de los 1.200 rios que estaban siendo
monitoreados, 850 estdn contaminados, y mds del 90% de las cuencas de aguas
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estaban contaminadas. Determind, en base a los datos de su investigacion, que la
continua deterioracion de la calidad del agua estd afectando la vida de las personas y
que su salud se ha convertido en una de las mds urgentes crisis” (LUO, 2013).

Llega hasta tal punto la contaminacién del agua, que podemos ver casos muy
surrealistas. Encontramos casos como el que se dio en la ciudad de Wenzhou, ciudad
en la cual un sector del rio se prendid fuego por los restos de un cigarrillo; o casos de
rios que presentan capas de peces muertos o incluso que cambian de color,
adquiriendo un tono rojo o negro (LUO, 2013).

Los causantes mas directos de una contaminacién tan elevada de las aguas, serian las
muchas empresas que realizan vertidos continuos y sin ningun tipo de control. Entre
ellas principalmente las plantas quimicas, farmacéuticas y energéticas (JIANG, 2014).

“La contaminacidon del agua junto con el crecimiento de la poblacion, el desarrollo
econdmico y la urbanizacion han exacerbado la ya existente escasez de recursos de
agua potable. Segun el Ministerio de Recursos Hidrdulicos, mds de 400 ciudades, de las
663 totales, sufren de deficiencias en el agua, con 110 categorizadas como severas”
(LUO, 2013). Lo que coloca en serias dificultades a China, ya que dispone de muy
limitados recursos hidricos para autoabastecerse.

Por ultimo, unido a los ya preocupantes problemas del aire y del agua, hay que afadir
una elevada contaminacion del suelo.

En China, la contaminacién del suelo amenaza la salud y recursos alimenticios de la
ciudadania. Observamos una calidad del suelo que peligra por la presencia de
elementos quimicos como el cadmio, niquel, arsénico, plomo y mercurio, una serie de
elementos muy perjudiciales y contaminantes. Segun datos del Ministerio de
Proteccién Ambiental y el Ministerio de Recursos de la Tierra de China, debido a la
presencia de estos elementos quimicos, cerca de un quinto de las granjas chinas estan
contaminadas (JIANG, 2014); lo que supone un verdadero riesgo para la seguridad
alimenticia de la ciudadania.

La preocupacion por la contaminacién del suelo en China es realmente reciente. Las
autoridades locales, durante los ultimos afios, intentaron mantener este tema como
“secreto de estado”; incluso el Gobierno chino se opuso a que salieran a luz los casos
de epidemias locales que habian aparecido en las zonas recién industrializadas (Jiang,
2014). “No fue hasta febrero del 2013 que el ministerio de proteccion medioambiental
admitio que existian unos “pueblos del cdncer” y publicé una lista que incluia la zona
alrededor del lago Tai y los pueblos de Fenshui y Zhoutie. Algunos expertos en sociedad
civil han calculado que existen 450 pueblos del cdncer en China y creen que el
fendmeno sigue expandiéndose” (GUANGWEI, 2014).
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En los llamados “pueblos del cancer” la situacién para la ciudadania es critica. Se
provocan elevadas muertes por envenenamiento por cadmio, un quimico que tiene
efectos téxicos sobre el rindn y sobre el sistema dseo y respiratorio, y elevados casos
de canceres a edades tempranas (JIANG, 2014). A esto hay que afiadir, que algunas de
las producciones que suministran a las ciudades chinas, estan contaminadas, por lo
que la contaminacion del suelo no solo supone un problema para estos “pueblos del
cancer” sino para la poblacién en general (GUANGWEI, 2014).

Los causantes mds directos de una contaminacion del suelo tan elevada y de la
creacién de estos “pueblos del cdncer”, los encontramos nuevamente en empresas
que realizan vertidos de desechos de forma indiscriminada (JIANG, 2014).

La recurrente presencia de las empresas detras del problema de la contaminacion
tanto del aire, como del agua o como de la tierra, deja clara su responsabilidad sobre la
cadtica situacion medioambiental que estd sufriendo China. Es necesaria una
legislacion mucho mds sodlida por parte del gobierno para evitar este tipo de
situaciones y para conseguir que las empresas desarrollen su actividad de una manera
mucho mds sostenible con el medioambiente. Ademads, es necesario también
desarrollar un esfuerzo increible por parte del gobierno chino, para solucionar los
desbarajustes medioambientales que existen en la actualidad.

4.2.2. Envejecimiento de la poblacidon

Otro de los puntos débiles que encontramos de la economia china seria el
envejecimiento poblacional.

En China, en los afios 70, se desarrollé una politica de control de la natalidad, la
llamada “politica del hijo tnico”. Esta basicamente consistia en que las familias que
vivian en la ciudad solo podian tener un hijo, o las familias que vivian en el campo
hasta dos, en caso de que el primero de los hijos fuera una nifia (ELECONOMISTA.ES,
2015). Con ello el gobierno chino pretendia evitar un crecimiento desmedido de la
poblacién. Si en 1950, la poblacién china ascendia a 551,96 millones, en 1970 ascendia
ya a 829,92 millones (CHINA STADISTICAL YEARBOOK, 2014). En aquel entonces un
crecimiento muy elevado, ademas de problematico; ya que con una poblacién cada vez
mas creciente se condicionarian los planes de desarrollo del pais.

El desarrollo de la politica antinatalista obtuvo los objetivos esperados, y desde ese
punto de vista, fue un éxito; ya que consiguié frenar el crecimiento desmedido de la
poblacién, asi como los problemas que este iba a provocar (ELECONOMISTA.ES, 2015).

Una “politica del hijo Unico” tan necesaria en aquel entonces, en la actualidad y en el
futuro reciente, ha provocado problemas en la poblacidn. Si observamos la piramide
poblacional de China en el grafico 12, vemos cierto desbarajuste. Hasta el grupo de
edad de los 40-50 afios se ve una progresiva reduccion de las personas, pero que se
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realiza de una forma irregular, producto de la politica antinatalista. La influencia de la
“politica del hijo Unico” queda muy clara cuando nos fijamos en la franja de edad que
se sitUa a partir de las personas con 55 afios, viendo como la piramide poblacional goza
de mucha mayor normalidad en esta franja, frente a la franja de la poblacién con una
edad inferior. Asi mismo, si hacemos un analisis comparativo entre las pirdmides
poblaciones de China e India, podemos sacar dos claras conclusiones. La primera es
gue observamos una irregularidad en la distribucién de la poblacion china, frente a la
regularidad de la poblacién india; y la segunda es que se observa una clara diferencia
entre los distintos grupos de edad que conforman la poblacién, observando en la china
un claro envejecimiento poblacional y en la india una clara transicién demografica.

Grafico 12
Piramide poblacional de China e India en el afio 2012

Male China - 2012 Female  Male India - 2012 Female

65 52 39 26 13 0 0 13 26 39 52 85 45 52 39 26 13 0 0 13 26 39 52 85

Population (in milions) Age Group Population (in millions)  population (in milions) Age Group Population (in millions)

Fuente: blog de geografia del profesor Juan Martin Martin, ambos grdficos provenientes: United States
Census Bureau, 2012 (elaboracion realizada por el propio organismo), adaptacion de ambas pirdmides:
elaboracion propia.

Para cualquier pais la existencia de un envejecimiento poblacional supone una gran
debilidad, afectando tanto a la estructura econdmica como social del mismo. En China,
econdmicamente hablando, podria suponer consecuencias verdaderamente negativas.
En primer lugar, supondria una disminucién de las personas en edad de trabajar. A
priori no parece algo muy preocupante, no obstante, significa que a medida que pase
el tiempo, y si las pautas de actividad no varian, la sociedad china deberd encontrar su
sustento material en una parte cada vez mas pequena de la poblacion. Lo que
supondria tener un estado con muchos menos recursos para financiarse, ya que cada
vez existiria menos poblacién trabajando y pagando impuestos. En segundo y ultimo
lugar, encontrariamos una creciente y preocupante tasa de dependencia. Este es un
factor que pondria en riesgo la estructura econémica del pais; ya que, ademas de tener
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menos poblacidn de la cual sacar recursos en base a impuestos, se dispondria de una
poblacién cada vez mds envejecida y necesitada de la ayuda estatal. Haciendo una
dualidad totalmente insostenible para la estructura estatal actual.

4.2.3. Desigualdad territorial

El tercero de los puntos débiles que encontramos en la economia china vendria
representado por una creciente desigualdad territorial.

Los desequilibrios geograficos en términos de desarrollo econdmico y social son muy
claros. En China, las zonas costeras, se caracterizan por un alto nivel de
industrializacion y por un elevado desarrollo urbano, mientras que las zonas interiores,
se encuentran mucho mas atrasadas y con una predominante economia rural. Las
diferencias son tales, que podriamos estar hablando de dos Chinas distintas, la costera
y la interior (BUSTELO, CHINA EN LA ECONOMIA MUNDIAL: FORTALEZAS, DEBILIDADES
Y PERSPECTIVAS, 2005).

La zona costera de China se extiende desde Hainan hasta Heilongjiang, abarcando las
10 provincias pegadas a la costa. Localizacién en la cual también encontramos las
municipalidades de Pekin, Tianjin y Shanghai. En el afio 2012 entre las 10 provincias
costeras generaron el 66% del PIB total (34.324.069 yuanes de entre los 51.932.210
que se generaron ese afo) (CHINA STADISTICAL YEARBOOK, 2014), lo que supone que
casi el 70% del grueso de la economia china se concentra alli. Esta elevada aportacion
al PIB, entre Unicamente 10 de las 23 provincias, se puede explicar por la gran
desigualdad existente entre estas provincias y las del interior. En La zona costera, las
provincias poseen una infraestructura bien desarrollada, que ayuda a su crecimiento
econémico y al bienestar social; poseen un elevado posicionamiento de empresas,
tanto chinas como extranjeras; disponen de un sector industrial muy desarrollado; y
ademas, reciben el 80% de las inversiones directas extranjeras (BUSTELO, CHINA EN LA
ECONOMIA MUNDIAL: FORTALEZAS, DEBILIDADES Y PERSPECTIVAS, 2005). Todos estos
factores, provocan grandes desequilibrios en la riqueza del pais, haciendo unas
provincias costeras que superan el promedio nacional de riqueza y unas zonas
interiores empobrecidas.

La zona del interior, en cambio, concentra todas aquellas provincias que no bordean la
costa y que se situan en torno a las dos cuencas fluviales: el Rio Amarillo y el Yangtsé.
Observamos en este caso, unas provincias con una economia basada en la agricultura;
con una industria poco desarrollada, que se concentra principalmente en los sectores
de la extraccidén, la alimentacion y el textil; con unas infraestructuras poco
desarrolladas, que nada tienen que ver con las costeras; y con unas provincias que
atraen muy pocas inversiones, a pesar de sus esfuerzos (BUSTELO, CHINA EN LA
ECONOMIA MUNDIAL: FORTALEZAS, DEBILIDADES Y PERSPECTIVAS, 2005). Lo que
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provoca todo ello, una clara desigualdad y un creciente descontento en los sectores
menos favorecidos de la poblacidn.

Por ultimo, habria que concretar que no todas las zonas del interior se encuentran
empobrecidas. “La existencia de reservas mineras ha propiciado, en ciertas dreas
exclusivas, un alto desarrollo minero y la creacion de economias de servicios que
promueven la economia y el incremento econdmico individual” (ROJAS, 2014). Un
ejemplo claro de ello podria ser la ciudad de Ordos, situada cerca del desierto del Gobi.
Una ciudad rica y desarrollada, debido a que se asienta sobre el 10% de las reservas de
carbon de China (ROJAS, 2014).

4.2.4. Creciente dependencia energética

Otra de las debilidades que podriamos encontrar en la economia china seria una
creciente dependencia energética del exterior.

En las dos ultimas décadas, China ha experimentado un gran desarrollo econémico,
unido a un fuerte proceso industrializador. La necesidad de proveer a unas industrias y
ciudades en pleno auge, ha intensificado considerablemente su consumo energético,
propiciando que la brecha entre consumo y produccién se amplie afio a afio
(FLORENCIA RUBIOLO, 2010). Esta brecha creada entre consumo y produccién, esta
provocando una clara y creciente dependencia energética; ya que China en la
actualidad es el principal importador de recursos energéticos a nivel mundial
(BOLANOS, 2015), pero su produccién no crece al mismo ritmo.

Para analizar correctamente la situacién energética, iniciaremos un andlisis
individualizado de las principales fuentes de energia utilizadas por el pais asiatico,
como son: el carbdn, el petrdleo y el gas natural (véase grafico 13).

Grafico 13
Consumo de energia de China por tipo de energia
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Fuente: ARC financial corp, elaboracion y datos provenientes: compafia energética British Petroleum.
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El carbdon es la principal fuente de energia de China, representando el 67% de la
energia consumida (BP (BRITISH PETROLEUM), 2014). Hay que destacar que China es el
primer consumidor mundial de carbén, con un consumo aproximado del 50% del
carbén mundial en el afio 2010, ademas de ser el mayor productor de carbén, con una
produccién del 45% del carbén mundial (LOPEZ, 2013). Su elevada produccién, le
permitié autoabastecerse hasta el afio 2007(BP (BRITISH PETROLEUM), 2014), pero a
partir de ahi, sus crecientes necesidades han provocado una pequefa dependencia de
este producto con el exterior. El problema real con la utilizaciéon del carbén como
fuente principal de energia, no radica tanto en el hecho de la dependencia energética,
sino en la fuente de contaminacidon que supone; ya que la utilizaciéon de carbdén de
manera desmedida es la principal fuente de contaminacién del pais. Un verdadero
problema, que ha llevado al gobierno chino a iniciar un proceso por el cual ir
reduciendo el consumo de este tipo de energia, intentando apostar en el futuro
reciente, por otros tipos de energias, como pueden ser el gas natural, las energias
renovables o la energia nuclear; lo que a su vez en el futuro, puede llevar a una
creciente dependencia energética en este otro tipo de energias (BP (BRITISH
PETROLEUM), 2014).

El petréleo, supone una importante fuente de energia para el desarrollo econémico
chino. En el afio 2012, el consumo de petréleo de China se situd en los 10,3 millones
de barriles diarios (CIA (CENTRAL INTELIGENCE AGENCY), 2013), representando en
torno al 11,9% del consumo total de petréleo del mundo (BP (BRITISH PETROLEUM),
2014). Pese a disponer del 1,4% de las reservas mundiales de petrdleo, desde 1993 la
demanda excede a la producciéon, importando unos 5,6 millones de barriles diarios en
2012, lo que supone importar cerca del 55% del petrdleo consumido (CIA (CENTRAL
INTELIGENCE AGENCY), 2013). Un consumo e importaciéon de crudo tan elevados,
propicia una elevada dependencia energética con el exterior, ademas de creciente; ya
gue se espera que en los proximos afos China supere a Estados Unidos como la
primera potencia consumidora e importadora de petréleo (BP (BRITISH PETROLEUM),
2014).

En cuanto al gas natural, representa la tercera fuente de energia en importancia. Pese
a que su consumo energético solo supone el 5,8% del total del pais (CHINA
STADISTICAL YEARBOOK, 2014), China es el tercer consumidor mundial de gas natural,
por detras de Estados Unidos y Rusia (BP (BRITISH PETROLEUM), 2014). Desde el afio
2005 el consumo de gas natural ha ido creciendo de una manera constante, y ya en el
afio 2011 su consumo se incrementd notablemente. Vemos que en el aino 2009 China
tenia un consumo de 89,5 billones de metros cubicos y tres afios después, en el aiio
2012, llegd a 146,3 billones de metros cubicos, lo que supone un crecimiento bastante
considerable en tan poco tiempo (BP (BRITISH PETROLEUM), 2014). Una tendencia
bastante similar se puede observar en su produccion. En el aino 2003 se produjeron
31,5 billones de metros cubicos y ya para el afio 2012 se produjeron 96,4 billones de
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metros cubicos, lo que supone mas del triple de la produccién del afio 2003 (BP
(BRITISH PETROLEUM), 2014). Un crecimiento tan similar entre consumo y produccion
no genera una elevada dependencia energética, no obstante, el consumo de gas
natural se atisba creciente para los préximos afios y si la produccién no consigue
satisfacer esta tendencia, la dependencia energética del gas natural también sera
creciente.

Vistas las tres fuentes de energia mas utilizadas y que China es el mayor consumidor
mundial de energia (BRITISH PETROLEUM), 2014), se hace evidente una clara
dependencia energética con el exterior. Dicho esto, es importante destacar que China
los ultimos afios ha intentado reducir la utilizacién del carbdn como fuente de energia,
mediante un aumento del protagonismo del petréleo y del gas natural. En la actualidad,
el pais asiatico dispone de mucho carbén con el que abastecerse, y el hecho de buscar
la utilizaciéon de fuentes de energia mas limpias, pero de las cuales el gobierno no
puede igualar la produccién, provocarda, al menos en un futuro cercano, un claro
incremento de la dependencia energética.

5. Posible futuro de la economia china

China, durante los ultimos anos, ha sido alabada por numerosos analistas por su
increible evolucidn econdmica, y no es para menos, pues ha sido impresionante. No
obstante, poco después de superar a Estados Unidos como primera potencia en
términos de PIB en paridad del poder adquisitivo, la economia China ha comenzado a
enfriarse. El ritmo de crecimiento econdmico que habia promediado alrededor del 10%
durante los ultimos 30 afios, ahora baja del 7% y los fundamentos en los que se ha
basado la economia China para crear riqueza, en la actualidad, comienzan a revelar los
desequilibrios estructurales que han provocado.

5.1. Problema del endeudamiento privado y de la elevada inversién empresarial.

Si hablamos de endeudamiento privado, China es un claro referente. En los ultimos
cinco afos, “la ratio deuda privada sobre el PIB de China se ha disparado un 60%, hasta
llegar al 200% del PIB” (VAGUE, 2015). Unas cifras de endeudamiento privado
impresionantes, que superan 2 veces el PIB chino y que permiten una de las mayores
burbujas de crédito vistas hasta la fecha.

éCual ha sido el efecto del elevado endeudamiento privado sobre la produccién? Una
elevada sobrecapacidad productiva (VAGUE, 2015). El endeudamiento privado en
China asi como la elevada inversion empresarial, se han dirigido desde la entrada de
Deng Xiaoping al desarrollo de las empresas industriales y empresas de construccion.
En un principio esto fue positivo; ya que se necesitaba del desarrollo del sector de la
construccidon para absorber a todos los campesinos que emigraban del campo a la
ciudad y se necesitaba del desarrollo industrial, para crear un fuerte crecimiento
econdémico. Sin embargo, en la actualidad, el excesivo capital dirigido a estos sectores,
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ha provocado un sobrecalentamiento en la economia en forma de sobrecapacidad
productiva.

Pero ¢cudl ha sido el coste de la sobrecapacidad productiva? segin la agencia de
planificacion estatal china, la sobrecapacidad productiva se ha traducido en la pérdida
de 6,8 billones de ddlares en inversiones (VAGUE, 2015) y, segun el propio organismo,
se necesitara de un largo periodo de tiempo para que pueda ser absorbida por la
demanda real. Un verdadero quebradero de cabeza para el gobierno chino en el futuro
reciente, pues su modelo de crecimiento basado en el desarrollo industrial, debe de
ser modificado.

El exceso de crédito en China ha generado un exceso de construccidon, que ha
conducido al exceso de capacidad de los sectores ligados a ella y a la segunda burbuja
inmobiliaria mas importante vista en todos los tiempos (ELECONOMISTA. ES, 2015).
Para hacernos una idea de la magnitud de este proceso, “en el periodo 2011-2013 (en
un periodo de tan solo tres afios) China utilizé mds cemento (6,6 giga toneladas) que en
todo Estados Unidos en el siglo XX (4,5 giga toneladas)” (VAGUE, 2015). Un progreso
inmobiliario desmesurado, que ha creado una de las mayores burbujas inmobiliarias de
la historia.

Debido a la situacion en la que se encuentra China hoy en dia, apreciamos un sector
bancario en peligro. El exceso de oferta esta provocando, ya actualmente, una caida
de los precios, lo que a su vez estd dando lugar a que las empresas afectadas
dispongan de menos recursos para atender al servicio de la deuda contraida; una
situacion, que esta creando un considerable aumento de la morosidad e impagos en el
sector bancario del pais asiatico, y por consiguiente, un serio riesgo de crisis bancaria.

“El sector bancario chino dispone en la actualidad de un capital de 1,5 billones de
ddlares pero, segun los analistas, se estima que los préstamos problemdticos estarian
entre 1,75 billones de ddlares y 3,5 billones de ddlares” (VAGUE, 2015). Si bien
estuviéramos en el caso en el cual los préstamos problematicos se encontraran en el
minimo o en el maximo estimado, lo importante es que en cualquiera de los dos casos,
el sector financiero chino estaria en riesgo desde ya. El capital del sector bancario ya es
inferior al de los prestamos problematicos, por lo que el riesgo de una crisis financiera
en China seria inminente.

5.2.  Situacion en la China actual comparada con la crisis de Japén en 1991

Muchas veces para poder prever la situacién econdmica de un pais en un futuro, hay
gue remontarse a la situacion vivida por otros paises histéricamente. En este caso,
seria conveniente hacer una comparacion entre la crisis econdmica de Japén de 1991 y
la actual situacidn de China, pues tienen similitudes importantes que pueden prever el
futuro cercano de la economia china.
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En primer lugar, al igual que Japdn en 1991, China dispone de un enorme
endeudamiento privado. En los afios anteriores a la crisis en Japdn, como vemos en el
grafico 14, se produjo una tremenda escalada de la deuda privada hasta superar los
1.000 millones de Yenes. Situacién parecida encontramos actualmente en China, pues
la deuda privada ha llegado a incrementarse en un 60% sobre el PIB en tan solo 5 afos,
superando los 100 trillones de Yuanes (VAGUE, 2015).

Grafico 14
Crisis de Japon: deuda privada, deuda publica y PIB
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Fuente: Nakedcapitalism.com, datos provenientes: Naciones Unidas, Banco Internacional de Pagos y
Reinhartanrogoff.com.

En segundo lugar, al igual que ocurrié en Japdn antes de la crisis, China dispone de una
enorme burbuja inmobiliaria. “En Japodn, el volumen de activos inmobiliarios llegé a
alcanzar el 20% de la riqueza mundial” (VAGUE, 2015), lo que supuso una burbuja sin
precedente. Ahora China sigue estos pasos, con una de las mayores burbujas
inmobiliarias de la historia.

En tercer lugar, China al igual que Japdn antes de la crisis, dispone de una deuda
publica que no supera el PIB. La deuda publica en el Japdn de 1991, al igual que en la
China actual, no suponia un gran grueso de la deuda total, era la deuda privada la
responsable del elevado endeudamiento. Por lo que la deuda publica no tuvo un
importante efecto en la crisis econdmica japonesa, sino que tuvo como claro
responsable el endeudamiento privado.

Por ultimo, China y Japdn disponen de un envejecimiento poblacional. En China gracias
a la “politica de hijo Unico” y en Japdén gracias a la baja natalidad del pais y al
incremento de la esperanza de vida. Una situacién, que pone en serio riesgo el sistema
de pensiones para ambos paises.

Cuando combinas, como ocurrié en Japon en 1991 y en Estados Unidos en 2008, un
elevado endeudamiento privado con una gran burbuja inmobiliaria, pones en peligro el
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sector financiero; y si a esto le sumas una sobrecapacidad productiva y un descenso en
los ritmos de crecimiento econémico (como ocurre en China), pones en un riesgo aun
mayor el sector financiero.

La crisis de Japdn comenzd como producto del estallido de sus burbujas crediticia e
inmobiliaria, creando una crisis financiera. En China apreciamos el mismo camino. La
deuda privada ha seguido la misma tendencia que en Japdn y la burbuja inmobiliaria
también es impresionante, ademas, para empeorar las cosas, hay que afiadir en China
una sobrecapacidad productiva y un descenso de los ritmos de crecimiento. La
situacion actual de China parece incrementar las sospechas sobre una posible crisis
financiera, pues la burbuja inmobiliaria ha comenzado ya a dar signos de su pinchazo y
el endeudamiento ha llegado a unos niveles sin precedentes. Un camino similar al
vivido en Japén, que amenaza con llevar a China por la senda de la crisis.

6. Conclusion
Después de desarrollar nuestro proyecto destacariamos las siguientes conclusiones:

1. China ha desarrollado un espectacular crecimiento y desarrollo de su economia, sin
embargo, esto no se ha traducido en un elevado bienestar social, pues el IDH y la
renta per capita del pais asi nos lo han demostrado.

2. Apreciamos que el increible desarrollo de la economia china es fruto de desarrollar
de una forma gradual la liberalizacién de la economia y la apertura comercial al
exterior, asi como fruto del desarrollo de la educacién, del sector primario y del
desarrollo industrial.

3. La economia china ha desarrollado importantes fortalezas, sin embargo, sus
debilidades son también muy notables. Debilidades como la enorme
contaminacién ambiental o el envejecimiento poblacional, hacen que las
debilidades cobren mucha mayor importancia actualmente, que las fortalezas.

4. La economia china actualmente sufre desequilibrios importantes fruto de las
politicas de crecimiento desarrolladas durante los ultimos 30 afios. Entre las mas
importantes se encuentran: elevada deuda privada, riesgo de deflacion, ingente
masa monetaria, una burbuja de crédito, una burbuja inmobiliaria y enormes tasas
de inversién en el sector industrial y de la construccién que no se traducen en
inversiones productivas. Unos desequilibrios que ponen en riesgo la economia
china para los afios venideros.
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